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11 สิงหาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

Strong BUY    
คงคาด SET ไม่หลุด แนวรบัเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ EMA 25 วนั บรเิวณ 1,520 จุด +/- 5จุด คงแนวต้าน 1,550 จุด 
โดยเรายงัคงคาดแนวโน้มขึน้ทดสอบ แนวตา้นส าคญั 1,570 จุด ตามมุมมองเดมิ    

เรายงัคงแนะให ้Buy on dips (เลอืกซื้ออ่อนตวั) 

เราเหน็ว่างบทีอ่อกมารอบนี้ ราคาหุน้ส่วนใหญ่ทีร่าคายงักองอยู่ดา้นล่าง พบว่าราคาหุน้ไม่ไดต้อบสนองเชงิลบต่อ
งบทีแ่ย่ หลายตวัเริม่เหน็งบที่เป็นตามคาด (นักวเิคราะห ์Conservative กบังบรอบนี้) และงบออกเริม่มแีรงซื้อคืน 
เช่น MTC TOP KCE BH ฯลฯ พรอ้มทัง้ส่งอทิธพิลบวกต่อกลุ่มเชื่อมโยง เช่น SAWAD SPRC    (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : PTT PROUD 
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET สร้างฐาน สู้โซนรบั เหนียวแน่น!  (อ่านต่อหน้า 13) 
 
ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ ตวัเลขเศรษฐกจิโลก สปัดาหน์ี้ คาดยงัคงเหน็ภาคการส่งออกตดิลบในหลายประเทศหลากภูมภิาค, เงนิเฟ้อ

สหรฐัฯ ดชันีเงนิ CPI PPI คาดทรงตวัเมื่อเทยีบเดอืนที่แล้ว (ดูตารางดา้นในรายงาน)  

▪ ฤดูกาลประกาศงบการเงนิ สปัดาหน์ี้ วนัจนัทร ์PTTEP พุธ TFM และศุกร ์TU ADVANC CPAXT 

▪ การเมอืงในประเทศ: พรรคเพื่อไทย ก าลงัรวบรวมเสยีงตัง้รฐับาล 

▪ อสงัหาจนีเกดิปัญหา ล่าสุด มขีา่วผดินัดช าระหนี้ อกีแลว้? (หวัน่ตามรอย เอเวอรแ์กรนด)์ 

▪ มูดี้ส์ปรบัลดอันดบัเครดติแบงก์สหรฐัฯ ขนาดกลาง เล็ก 10 แห่ง ลง 1 ขัน้ และเตรียมทบทวนอันดบั
เครดติธนาคารใหญ่อกี 6 แห่ง ลง เช่น แบงก์ ออฟ นิวยอร์ก เมลลอน, ยูเอส แบงคอร์ป, สเตท สตรีท 
และทรูอสิต์ ไฟแนนเชยีล 

 
สรปุผลประกอบการท่ีออกรายงานวนัน้ี 
โดยนักวเิคราะหท์างดา้นพืน้ฐาน 

วนัน้ีเรามีรายงานผลประกอบการ 23 บริษทั แบ่งเป็น 

(+) Beat หรือ ก าไรหลกัดีกว่าคาด 10 บริษัท ได้แก่ JMT BH PTT CPALL GFPT WHAUP WHA CBG PLANB 
MAJOR 

(0) In line หรือ ก าไรหลกัตามคาด 9 บริษทั ไดแ้ก่ CIVIL LH BEM SAT TIDLOR M INTUCH WORK MGC 

(-) Missed หรือ ก าไรหลกัน้อยกว่าคาด 4 บรษิทั ไดแ้ก่ AWC IP GULF BANPU 
 

  

สรปุภาวะตลาด 10 สิงหาคม 2566 

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,533.41 5.11 0.33%  -8.67% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 57,881.49  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 6,516.4 5,546.2  970.25 
 11%  10%   
ProprietaryTrading 5,305.1 4,857.9 447.13 
 9%  8%   
Foreign 29,640.9 28,469.5 1,171.37 
 51%  49%  
Retail 16,419.1 19,007.9 -2,588.75 
 28% 33%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
PTTEP 166.50 3.50 3,300 
KBANK 127.00 0.00 3,260 
BH 246.00 17.00 2,940 
PTT 35.75 0.75 2,720 
CPALL 59.75 0.00 2,090 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Finance&Sec. 3,631.24 1.55 
Property 240.84 0.84 
Energy 22,371.28 0.77 
Auto 468.59 0.61 
Media 36.41 0.52 
SET 1,533.41 0.33 
Commerce 33,653.24 0.17 
Bank 406.38 0.12 
Food 11,111.35 0.12 
ICT  157.51 -0.08 
Packaging 3,940.73 -0.39 
Petro 838.89 -0.59 
Electronics 12,622.84 -2.08 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 35,176.15 0.15 6.16 
NASDAQ 13,737.99 0.12 32.26 
FTSE 7,618.60 0.41 0.85 
NIKKEI 32,204.33 -0.53 25.23 

HSKI 19,248.26 0.01 -4.45 

PCOMP (PH) 6,449.66 -1.24 -2.07 

JCI (IN) 6,893.28 0.26 0.07 

FBKMLCI (MY) 1,458.93 -0.21 -1.02 

FSSTI (SP) 3,322.93 0.28 2.38 

Dubai ($bbl) 89.50 0.38 11.43 

THB/USD 35.12 0.14 2.11 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.25   

CPI (July)% 0.38   
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สรปุประเดน็จาก Quick take 
▪ ดโูฮม: DOHOME – บรษิทัยงัมองการฟ้ืนตวัใน 2H23 

▪ จีเอฟพีที:GFPT – ประเดน็ส าคญัจาก analyst meeting 

▪ พีทีที โกลบอล เคมิคอล: PTTGC – ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห์ 

▪ ไทยคม:THCOM – ประเดน็ส าคญัจาก analyst meeting 

▪ ซีพี แอก็ซ์ตร้า: CPAXT – ผูบ้รหิารมัน่ใจแนวโน้มผลประกอบการในครึง่ปีหลงั 

▪ เมืองไทย แคปปิตอล:MTC – ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห์ 

▪ เคอรี่ เอก็ซ์เพรส: KEX – ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห์ 

▪ เอสวีไอ: SVI – ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห์ 
 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 20) 

Earnings Announcement 2Q23, Analyst Meeting  

Market Statistics Daily  
▪ (รายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัย์, Short Sell, Warrants) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
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สรปุภาพตลาดวานน้ี 
วานน้ีดชันีบวกขึ้นต่อเลก็น้อย 5 จุด น าโดยหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ PTT PTTEP TOP BANPU รพ. BH (งบดกีว่า
คาด) BDMS ธนาคาร-การเงิน BBL SCB JMT MTC NCAP (รีบาวน์จากดิ่งแรง) XPG ส่วนด้านกดดันตลาด DELTA 
GPSC (งบแย่กว่าคาด) BGRIM BJC OR BCP ADVANC BTS ขณะที่หุ้นผันผวนระหว่างวัน AAI SFLEX PROUD 
MOONG TPL NCAP 7UP  

Highlight หุน้รายงานงบฯ วานนี้ พบจุดสงัเกตุหุน้งบดกีว่าคาด มทีัง้ทีก่ลา้เล่นต่ออย่าง BH TOP JMT และทีม่แีรงขายท า
ก าไร กระจุกที่กลุ่มน ้ามนั-โรงกลัน่ OR BCP IRPC PTTGC ส่วนงบที่แย่กว่าคาดก็มกีลุ่มที่กล้าช้อนกลบั (ลงน ามาก่อน) 
เช่น ITEL AWC 

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี  Strong BUY    

“เรายงัคงมุมมองเดมิ...การพกัฐาน ไม่น่ากงัวล เพราะระยะสัน้ดชันีฯรบีาวด ์ขึน้มาจาก โซน 1,470 จุด นักเล่นสัน้อาจฉวยโอกาส

ท าก าไรกนัไปบา้ง เป็นเรื่องปกต”ิ  

และเราคงคาด SET ไม่หลุด แนวรบัเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที ่EMA 25 วนั บรเิวณ 1,520 จุด +/- 5จุด คงแนวตา้น 1,550 จุด โดยเรา

ยงัคงคาดแนวโน้มขึ้นทดสอบ แนวตา้นส าคญั 1,570 จุด ตามมุมมองเดมิ    

เรายงัคงแนะให ้Buy on dips (เลอืกซื้ออ่อนตวั) 

เราเหน็ว่างบที่ออกมารอบนี้ ราคาหุ้นส่วนใหญ่ที่ราคายงักองอยู่ด้านล่าง พบว่าราคาหุ้นไม่ได้ตอบสนองเชิงลบต่องบท่ีแย่ 

หลายตวัเริม่เหน็งบที่เป็นตามคาด (นักวเิคราะห์ Conservative กบังบรอบนี้) และงบออกเริม่มแีรงซื้อคนื เช่น MTC TOP KCE 

BH ฯลฯ พรอ้มทัง้ส่งอทิธพิลบวกต่อกลุ่มเชื่อมโยง เช่น SAWAD SPRC   

ด้านปัจจยัมหภาค (เงนิเฟ้อโลก ดอกเบี้ย, ปัญหาอสงัหาจนี, การลดเครดติสหรฐัและเอกชน ฯลฯ  พบ เริม่ลดอิทธพิลต่อ ราคา

สนิทรพัย์เสี่ยงอื่น เช่น บติคอยต์ ตลาดหุ้นเกิดใหม่ บอนด์ยลิด์สหรฐั VIX index ทอง ตะกร้าเงินสหรฐั ก็ไม่ได้ส่งสญัญาณที่

จะตอ้งระวงัการ Sell off…  

  

กลยุทธก์ารลงทุน เราแนะน า Buy on dips (เลอืกซื้ออ่อนตวั ไม่ไล่ราคา และไม่ไล่ซื้อหุน้ทีล่อยสงูอยู่ดา้นบน) 

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index ฟ้ืนตวับรเิวณแนวรบัส าคญั 1,520 จุด (week low) ส าเรจ็! ขณะที่ RSI ขึ้นทะลุเส้น signal line  ส่วนเงื่อนไข
สญัญาณปรบัขึ้นของตลาด มดีงันี้ เช่น ดชันีต้องฟ้ืนตัวขึ้นต่อเนื่อง ไม่ควรปิดต ่ากว่าโซนรบั (low 1,515) และสญัญาณ 
Convergence โมเนตมั RSI cross signal line ชีจุ้ดโครงสรา้งความแขง็แกร่งด้านราคา สรุป:แนวโน้มตลาดมโีอกาสฟ้ืนตวั 
ลุน้ ปิดสวยส่งทา้ยสปัดาห.์..ปิดทา้ยด้วยหุน้พลงังานโดยเฉพาะน ้ามนัและโรงกลัน่ PTT, PTTEP. TOP และ SPRC มาแรง

ตามคาด….   (อ่านต่อหน้า 13) 
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What to watch   
  ตวัเลขเศรษฐกจิโลก สปัดาหน์ี้ คาดยงัคงเหน็ภาคการส่งออกตดิลบในหลายประเทศหลากภูมภิาค, เงนิเฟ้อสหรฐัฯ 

ดชันีเงนิเฟ้อ CPI PPI คาดทรงตวัเมื่อเทยีบเดอืนที่แล้ว (ดูตารางดา้นในรายงาน)      

 ฤดูกาลประกาศงบการเงิน สปัดาห์นี้ที่ส าคญั เช่น วนัจนัทร์ CPAXT TU ADVANC อังคาร SPRC COM7 
SPALI AP MTC พุธ TOP GPSC OR OSP BJC พฤหสัฯ WHA LH PTT GFPT BH BEM PLANB CPALL GULF 
CBG ศุกร ์AOT IVL HANA MGC BDMS DITTO MINT CENTEL 

 การเมอืงในประเทศ: พรรคเพื่อไทย ก าลงัรวบรวมเสยีงจดัตัง้รฐับาล  

 อสงัหาจนีเกดิปัญหา ล่าสุด มขีา่วผดินัดช าระหนี้ อกีแลว้? (หวัน่ตามรอย เอเวอรแ์กรนด)์ 

 มดูีส้ป์รบัลดอนัดบัเครดติแบงก์สหรฐัฯ ขนาดกลาง เลก็ 10 แห่ง ลง 1 ขัน้ และเตรยีมทบทวนอนัดบัเครดติธนาคารใหญ่
อกี 6 แห่ง ลง เช่น แบงก์ ออฟ นิวยอรก์ เมลลอน, ยูเอส แบงคอรป์, สเตท สตรที และทรูอสิต์ ไฟแนนเชยีล 
 

  

หุ้นแนะน าวนัน้ี PTT 
ก าไรดกีว่าทีเ่ราคาด ดูรายงาน Earnings Result วนันี้   
(S 35.5 R 37 SL 34) 

 

PROUD 

 
การเขา้ซื้อ 2 โครงการจาก NOBLE เพิม่ยอดขายราว 8 พนัลา้นบาทเป็นโครงการทีข่ายครบ 100% แล้ว
พรอ้มรบัรูก้ าไรทนัท ี

(S 2 R 2.3 SL 1.9)    
 

Tactical port  เพ่ิม PTT  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        สรปุผลประกอบการท่ีออกรายงานวนัน้ี 

 

 วนัน้ีเรามีรายงานผลประกอบการ 23 บริษทั แบ่งเป็น 

(+) Beat หรือ ก าไรหลกัดีกว่าคาด 10 บรษิทั ไดแ้ก่ JMT BH PTT CPALL GFPT WHAUP WHA CBG PLANB MAJOR 

(0) In line หรือ ก าไรหลกัตามคาด 9 บริษทั ไดแ้ก่ CIVIL LH BEM SAT TIDLOR M INTUCH WORK MGC 

(-) Missed หรือ ก าไรหลกัน้อยกว่าคาด 4 บรษิทั ไดแ้ก่ AWC IP GULF BANPU 
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Beat: 

(+) JMT รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่551 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 27% YoY และ 22% QoQ มากกว่าทีเ่ราคาด 5% (แต่เป็นไปตามทีต่ลาดคาด) แนวโน้มก าไร 

3Q23 จะเติบโต YoY, QoQ ตามพอร์ตที่เพิม่ เราปรบัเพิม่ประมาณการก าไรปี 2023 ขึ้น 8% และปรบัเพ่ิมค าแนะน าจากถือ เป็น ซื้อ ราคาเป้าหมาย

ใหม่ที ่46 บาท 

(+) BH รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่1,743 ลา้นบาท และก าไรหลกัอยู่ที ่1,695 ลา้นบาท (Record high) เพิม่ขึน้ 46% YoY และ 7% QoQ มากกว่าที่เรา

และตลาดคาด 6% และ 26% ตามล าดบั เกิดจาก GM สูงกว่าคาด พร้อมประกาศจ่ายปันผล 1.35 บาท (Div. yields 0.6% ขึ้น XD 24 ส.ค.) แนวโน้ม 

3Q23 คาดเตบิโตทัง้ YoY, QoQ เรายงัคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 280 บาท 

(+) PTT รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 20,107 ล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 29,345 ล้านบาท ลดลง 56% YoY แต่เพิม่ขึ้น 7% QoQ มากกว่าที่เราและ

ตลาดคาด จากธุรกจิแก๊สดกีว่าคาด แนวโน้มก าไร 3Q23 ลดลง YoY แต่เพิม่ขึน้ QoQ เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 41 บาท 

(+) CPALL รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 4,438 ล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 4,600 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 50% YoY และ 13% QoQ สูงกว่าที่เราและตลาด

คาด 10% และ 19% ตามล าดบั เกิดจาก GM ของ 7-Eleven สูงกว่าคาด แนวโน้ม 3Q23 คาดเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ ตามฤดูกาล เราคงค าแนะน า

ซื้อ ราคาเป้าหมาย 75 บาท (แบบม ีUpside ต่อการปรบัประมาณการก าไรราวๆ 5%) 

(+) GFPT รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 349 ล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 334 ล้านบาท ลดลง 31% YoY แต่เพิม่ขึ้น 41% QoQ สูงกว่าที่เราคาด 12% 

จากยอดขาย รายไดอ้ื่น และ GM มากกว่าคาด แนวโน้ม 3Q23 คาดก าไรลดลง YoY แต่ทรงตวั QoQ แต่คาดว่ายอดส่งออกจะลดลงใน 3Q23 ดงันัน้ เรา

จงึปรบัลดคาดการณ์ก าไรหลกัปี 2023 ลง 7% และราคาเป้าหมายลง 3% เป็น 15.5 บาท คงค าแนะน าซื้อเกง็ก าไร 

(+) WHAUP รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่481 ลา้นบาท และก าไรหลกัอยู่ที ่419 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 59% YoY และ 83% QoQ สงูกว่าทีเ่ราและตลาดคาด 

37% และ 108% ตามล าดบั เกดิจากรายได ้GM และส่วนแบ่งก าไรมากกว่าคาด แนวโน้มก าไร 3Q23 เตบิโตกา้วกระโดด YoY แต่อ่อนตวั QoQ เราปรบั

เพิม่ประมาณการก าไรหลกัปี 2023 ขึน้ 14% คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.50 บาท 

(+) WHA รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 866 ล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 817 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 141% YoY และ 62% QoQ สูงกว่าที่เราและตลาดคาด 

32% และ 55% ตามล าดบั จากการโอนที่มากกว่าคาด และรายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้าสูงกว่าที่ประเมนิ แนวโน้ม 3Q23 คาดก าไรหลกัเติบโต YoY แต่

ลดลง QoQ เราปรบัเพิม่ประมาณการก าไรหลกัปี 2023 4% สะทอ้นทีส่งูกว่าคาดไปก่อน แต่ยงัอยู่ระหว่างปรบัราคาเป้าหมายใหม่ (รอบรษิทัประกาศเพิม่

เป้าหมายยอดขายทีด่นิใหม่) 

(+) CBG รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 482 ล้านบาท ลดลง 35% YoY แต่เพิม่ขึ้น 83% QoQ สูงกว่าที่เราและตลาดคาด 17% และ 9% ตามล าดบั จาก

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายต ่ากว่าคาด แนวโน้ม 3Q23 ก าไรเติบโตทัง้ YoY และ QoQ ประมาณการทัง้ปี 2023 ม ีUpside เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

178 บาท 

 

 

(+) PLANB รายงานก าไรสุทธิ 2Q23 ที่ 227 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 35% YoY และ 72% QoQ สูงกว่าที่เราและตลาดคาด 8% และ 10% ตามล าดบั จาก

รายได้และ GM มากกว่าคาด แนวโน้ม 3Q23 เพิม่ขึ้น YoY, QoQ จากรายได้พุ่ง เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.5 บาท และประมาณการก าไร

ตลาดยงัม ีUpside 

(+) MAJOR รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 532 ล้านบาท เติบโต 306% YoY และ 664% QoQ หากตดัรายการพเิศษ (ส่วนใหญ่มาจากการขาย MPIC) 

ก าไรหลกัจะอยู่ที่ 198 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 65% YoY และ 175% QoQ ก าไรหลกัดกีว่าที่เราคาด 27% แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาด 13% บรษิัทมกีารประกาศ

จ่ายปันผลระหว่างกาลที ่0.5 บาท/หุน้ เราประเมนิก าไรหลกั 3Q23 เตบิโต YoY แต่ลดลง QoQ ยงัคงค าแนะน า ถอื  

 

In line: 

(0) CIVIL รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 13.2 ล้านบาท ลดลง 56% YoY และ 72% QoQ ใกล้เคยีงกบัเราคาดไว้ที่ 12 ล้านบาท แนวโน้มก าไรหลกั 3Q23 

คาดพลกิจากขาดทุน YoY จาก 3Q22 (ที่มกีารปรบัปรงัรายการต้นทุนโครงการ) และอย่างน้อยทรงตวั หรอื เพิม่ขึ้น QoQ เราคงค าแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 3.30 บาท 

(0) LH รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 1.45 พนัล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 1.46 พนัล้านบาท ลดลง 26% YoY และ 1% QoQ เป็นไปตามที่เราและตลาด

คาด แนวโน้มก าไรหลกั 3Q23 คาดลดลง YoY แต่เพิม่ขึน้ QoQ เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 10 บาท ใน 4Q23 มแีผน spin-off โรงแรมในพทัยา

เขา้กองรที ทัง้นี้ LH ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล 0.20 บาท (Div. yields 2.4%) ขึน้ XD 24 ส.ค. 
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(0) BEM รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่901 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 42% YoY และ 20% QoQ เป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาด แนวโน้ม 3Q23 ก าไรเพิม่ขึน้ YoY 

และ QoQ เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 12.40 บาท 

(0) SAT รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 223 ล้านบาท และก าไรหลกัอยู่ที่ 217 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 4% YoY แต่ลดลง 21% QoQ เป็นไปตามที่เราและตลาด

คาด แนวโน้ม 3Q23 คาดเตบิโต YoY, QoQ (High season) แต่เรายงัคงค าแนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 19.10 บาท 

(0) TIDLOR รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่927 ลา้นบาท ลดลง 6% YoY และ 3% QoQ จากค่าใชจ่้ายส ารองหนี้ฯ ทีส่งูขึน้ เป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาด 

แนวโน้ม 3Q23 คาดก าไรเพิม่ขึ้นเล็กน้อย YoY และ QoQ จากสนิเชื่อจะเติบโตต่อเนื่อง ส่วนแนวโน้ม NPLs/loans ratio คาดว่าจะปรบัเพิม่ขึ้นเลก็น้อย 

และท าจุดสูงสุดใน 3Q23 หรือต้น 4Q23 ทัง้นี้ TIDLOR มีจุดเด่นด้าน loan-loss coverage ratio ที่สูงถึง 266% สูงสุดในอุตสาหกรรม เราปรบัเพ่ิม

ค าแนะน าจากถือ เป็น ซื้อ ราคาเป้าหมายอยู่ที ่25 บาท (ราคาหุน้ทีล่งมามากจนน่าสนใจแลว้ ปรบัฐานไปกว่า 21% ตัง้แต่ 31 พ.ค. 23) 

(0) M รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 459 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 4% YoY และ 41% QoQ เป็นไปตามที่เราและตลาดคาด แนวโน้ม 3Q23 คาดเติบโตต่อ YoY 

แต่ลดลง QoQ ตามฤดูกาล เราคงค าแนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 52 บาท 

(0) INTUCH รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 2.88 พนัล้านบาท และก าไรหลกัจะอยู่ที่ 2.87 พนัล้านบาท เพิม่ขึ้น 9% YoY และ 8% QoQ เป็นไปตามที่เรา

คาด แนวโน้ม 3Q23 ก าไรหลักเติบโต YoY แต่ลดลงเล็กน้อย QoQ ตาม ADVANC เราปรบัเพิ่มประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ขึ้น 6% และราคา

เป้าหมายขึน้ 3% เป็น 100 บาท คงค าแนะน าซื้อ 

(0) WORK รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 48 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 29% YoY แฃะ 69% QoQ ก าไรที่ออกมาเป็นไปตามที่เราคาด เราประเมนิก าไร 3Q23 

เตบิโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ ยงัคงค าแนะน า ซื้อ 

(0) MGC รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่117 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 9% YoY และ 44% QoQ ก าไรทีอ่อกมาเป็นไปตามทีเ่ราคาด เราประเมนิก าไร 3Q23 เตบิโต

ต่อเนื่อง YoY และ QoQ ยงัคงค าแนะน า ซื้อ 

 

 

 

Missed:  

(-) AWC รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่1,116 ลา้นบาท และก าไรหลกัอยู่ที ่81 ลา้นบาท พลกิจากขาดทุน YoY แต่ลดลง 82% QoQ ต ่ากว่าทีเ่ราและตลาด

คาดที่ 27% และ 64% ตามล าดบั จากต้นทุนด าเนินงานที่สูงกว่าคาด แนวโน้ม 3Q23 คาดก าไรดขีึ้น YoY, QOQ เรายงัคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

6.50 บาท (แต่มคีวามเสีย่งในการปรบัลดประมาณการก าไรลง) 

(-) IP รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 11.3 ล้านบาท ลดลง 63% YoY และ 72% QoQ ต ่ากว่าที่เราคาดไว้ที่ 42 ล้านบาท เนื่องจากรายได้ต ่ากว่าคาด 6% 

และค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่สูงกว่าคาดมาก แนวโน้มก าไร 3Q23 ทรงตวั YoY แต่เพิม่ขึ้น QoQ เราอยู่ระหว่างทบทวนประมาณการก าไรและ

ราคาเป้าหมายใหม่ (โอกาสปรบัลดลง) 

(-) GULF รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที ่2,885 ลา้นบาท และก าไรหลกัอยู่ที ่ 3,556 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 15% YoY แต่ลดลง 3% QOQ ต ่ากว่าทีเ่ราคาด 10% 

จากค่าใชจ่้ายสงูกว่าคาด (แต่เป็นไปตามตลาดคาด) แนวโน้ม 3Q23 เตบิโตทัง้ YoY และ QoQ คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 68 บาท 

(-) BANPU รายงานขาดทุนสุทธ ิ2Q23 ที ่445 ลา้นบาท และขาดทุนหลกัอยู่ที ่3,583 ลา้นบาท พลกิจากก าไร YoY, QoQ และต ่ากว่าทีเ่ราคาดก าไรราว 

1.2 พนัลา้นบาท เกดิจากธุรกจิถ่านหนิก าไรออกมาต ่ากว่าคาดมาก (ปรมิาณและราคาขายลดลงมาก) แนวโน้ม 3Q23 คาดมกี าไรหลกั (ลดลง YoY แต่ดี

ขึน้ QoQ) เราหัน่ประมาณการก าไรสุทธปีิ 2023 ลง 24% และราคาเป้าหมายลงเป็น 8.80 บาท พร้อมปรบัลดค าแนะน าเป็นขาย (จากถอื) 
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                        สรปุประเดน็จาก Quick take 

 

DOHOME 
ดูโฮม 

บรษิทัยงัมองการฟ้ืนตวัใน 2H23 

ประเดน็หลกั: SSSG เดอืน กค ยงัติดลบอยู่ที่ เกอืบ 10% โดยอาจดูดขีึ้นเล็กน้อยจากเดอืน มยิ ที่ติดลบ 12-13% ขณะที่มอง GM ดูดขีึ้นได้ใน 2H23 
เนื่องจาก impact จากราคาเหลก็และ clearance sale น้อยลงมาก บรษิทัมแีผนชะลอการเปิดสาขาใหญ่ลงในปีหน้า โดยในปีนี้จะยงัมกีารเปิดสาขาใหญ่ 3 
สาขา (เปิดไปแลว้ 2 สาขา) 

ค าแนะน าพื้นฐาน: การฟ้ืนตวัใน 3Q23 อาจจะยงัไม่ได้ตื่นเต้นมากนักและมอง seasonality น่าจะช่วยการฟ้ืนตวัใน 4Q23 ได ้อย่างไรกด็ ีเราอาจต้อง
ปรบัประมาณการณ์ดา้นการขยายสาขาจากแผนการณ์ชะลอการขยายสาขาของผูบ้รหิาร และการขยาย To Go เรายงัแนะน า “ถอื“ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 

 

GFPT 
จเีอฟพที ี

ประเดน็ส าคญัจาก analyst meeting 

ประเดน็หลกั: เรารู้สกึว่าบรษิทัมมีุมมองที่อ่อนตวัลงกว่าเดมิ ผดิไปจากที่เคยคาดก่อนหน้าว่า 3Q23 จะเป็นช่วงไฮซีซัน่ เนื่องจากวอลุ่มส่งออกทีอ่่อน
ตวัลงจากทัง้ญี่ปุ่ นและยุโรปซึง่มกี าลงัซื้อที่ไม่ได้ดมีากนัก การขอต่อลดราคาลงจากเดมิ บวกกบัราคาโครงไก่ที่ลดลง ปัจจยับวกใน 2H23 ไดแ้ก่ ตน้ทุน
วตัถุดบิทีล่ดลง วอลุ่มส่งออกจเีอฟเอน็และแมค็คยีใ์น 3Q23 ทีจ่ะกลบัมาดขีึน้ QoQ และก าไรธุรกจิอาหารสตัวท์ี่จะกลบัมาฟ้ืนตวั 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรายงัคงค าแนะน า “ซื้อเก็งก าไร” หุ้น GFPT ถึงแม้ว่าก าไรใน 2H23 อาจจะอ่อนตวัลงกว่าที่เคยคาดก่อนหน้า แต่เรามองว่าราคา
หุน้ GFPT ลงมาอยู่ในระดบัทีต่ ่ามากแล้ว และรอการฟ้ืนตวัในปีหน้าจากก าลงัเชอืดโรงงานใหม่ของ GFPT ทีจ่ะเขา้มาใน 2H24 

 

 

PTTGC 
พทีที ีโกลบอล เคมคิอล 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห ์

ประเดน็หลกั: แนวโน้มตลาดปิโตรเคมทีัง้สายโอเลฟินส ์สายอะโรเมติกส ์และกลุ่มผลติภณัฑ ์performance chemicals อุปสงคใ์นภาพรวมฟ้ืนตวัอย่าง
ชา้ๆ ส าหรบัธุรกจิในต่างประเทศ (Allnex) ส่วนต่างราคาผลติภณัฑข์อง Allnex มแีนวโน้มทรงตวัอยู่ในระดบัสูงต่อเนื่องใน 2H23 แต่อุปสงคย์งัถูกกดดนั
อยู่บ้าง บริษัทยงัคงแสวงหาโอกาสในการลงทุนในผลิตภัณฑ์/ธุรกจิที่มีมูลค่าเพิ่มสูง/ธุรกิจ Bio & Circularity อย่างต่อเนื่อง โดยมุ่งเน้นโครงการที่มี

ระยะเวลาคนืทุนเรว็ 

ค าแนะน าพื้นฐาน: แนวโน้มผลการด าเนินงานหลกัที่ดขี ึ้นในช่วง 2H23 และมูลค่าหุ้นที่ยงัต ่าน่าจะช่วยจ ากดัความเสี่ยงขาลงของราคาหุ้น ส าหรบัใน
ระยะยาวการเขา้ซื้อกจิการ Allnex จะเป็นกา้วแรกของ PTTGC ในการเปลีย่นพอรต์โฟลโิอใหม้ผีลติภณัฑ์ชนิดพเิศษมากขึน้ ซึง่จะช่วยเพิม่ความสามารถ
ในการท าก าไรและผลประกอบการในระยะยาว เราจงึคงค าแนะน า “ถอื” 
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THCOM 
ไทยคม 

ประเดน็ส าคญัจาก analyst meeting 

ประเดน็หลกั: เรายงัคงมุมมองบวกต่อมลูค่าเพิม่ทีจ่ะมาจากดาวเทยีมดวงใหม่อกี 3 ดวงในต าแหน่ง 119.5 องศา บวกกบัดวงใหม่ในระยะยาวอกีที่จะมา
จากต าแหน่ง 78.5 องศาซึง่ยงัไม่มแีผนธุรกจิ ณ ขณะนี้ ผูบ้รหิารมองบวกอย่างมากต่อดาวเทยีมดวงใหม่ทีจ่ะขึน้ในช่วงปี 2025-27 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรามองว่ารายไดธุ้รกจิดาวเทยีมไดผ่้านจุดต ่าสุดไปแล้ว แต่รายไดจ้ะยงัคงไม่ฟ้ืนตวัแรงจนกว่าจะถงึปี 2025 และเพิม่ขึน้แรงอีกครัง้
ในปี 2027 เมื่อดาวเทยีมดวงใหม่         2 ดวงเลก็เริ่มให้บรกิารในปี 2025 และ 1 ดวงใหญ่เริม่เปิดให้บรกิารในช่วง 2H27 ในขณะที ่UR ของดาวเทียม
ดวงปัจจุบนัคาดว่าจะปรบัตวัดขีึ้นจากความเชื่อมัน่ทีเ่พิม่ขึ้นของลูกค้าจากการปิดดลีของดาวเทยีมดวงใหม่ เรายงัคงแนะน า “ซื้อเกง็ก าไร” หุน้ THCOM 
ทีร่าคาเป้าหมาย 18 บาท 

 

 
 

CPAXT 
ซพี ีแอ็กซ์ตรา้ 

ผูบ้รหิารมัน่ใจแนวโน้มผลประกอบการในครึง่ปีหลงั 

ประเดน็หลกั: CPAXT ยงัมมีุมมองที่เป็นบวกต่อการเติบโตของรายได้ในครึ่งปีหลงั แต่ SG&A to sales น่าจะยงัสูงต่อเนื่องใน 2H23  ทัง้นี้บรษิทัยงั
ขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง ผูบ้รหิาร Lotus’s มองว่าการลดชัว่โมงการเปิดรา้นคา้จะช่วยใหก้ าไรดขีึ้น แมจ้ะมผีลกระทบดา้นยอดขายบา้ง 

ค าแนะน าพื้นฐาน: Guidance ของผู้บรหิาร ถือว่าใกล้เคยีงกบัที่เรามองไว้ โดยเฉพาะที่คาดว่า CPAXT จะกลบัมาโตโดดเด่นใน 2H23 ยงัแนะน า ซื้อ 
ราคาเป้าหมาย 38 บาท 

 

 
 

MTC 
เมอืงไทย แคปปิตอล 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห ์

ประเดน็หลกั: MTC ยงัคงเป้าหมาย NPLs/loans ratio จะไม่เกิน 3.5% ในปี 2023 และคงเป้าสินเชื่อปี 2023 ที่ 20% YoY โดยเราคาดว่าแนวโน้ม
สนิเชื่อ 2H23 จะเติบโตต่อเนื่อง แต่แนวโน้ม NIM จะปรบัลดลงใน 2H23 กดดนัจากแนวโน้ม cost of funds ที่สูงขึ้น ขณะที่แนวโน้ม cost/income ratio 
2H23 จะลดลงจาก 1H23 จากการเปิดสาขาลดลง 

ค าแนะน าพื้นฐาน: แมเ้รามมีุมมองเป็นบวกแล็กน้อยจากแนวโน้มคุณภาพสนิทรพัย์เริม่ทยอยฟ้ืนตวับา้ง แต่โดยรวมเป้าหมายทางการเงนิยงัใกล้เคยีง
ประมาณการของเรา และมองว่าราคาหุ้นได้ตอบรบัปัจจยับวกดงักล่าวไปมากแล้ว โดยคาดก าไรสุทธิปี 2023 จะลดลง 7% YoY ขณะที่ valuation 
คอ่นขา้งตงึตวั เราจงึยงัแนะน าขาย 

 

 

KEX 
เคอรี ่เอ็กซ์เพรส 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห ์

ประเดน็หลกั: เราเขา้ร่วมการประชุมนักวเิคราะห์ KEX โดยเราคาดยงัน่าจะเหน็การขาดทุนอยู่ในช่วง 2H23 โดย synergy ที่จะเกดิกบั KLN และ SF 
Express น่าจะช่วยใหต้้นทุนสามารถปรบัตวัลงไดอ้กีในอนาคต 3Q23 คาดจะเหน็ volume ฟ้ืนตวัขึน้ โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกจิ C2C บรษิทัตัง้เป้าที่จะลด 
CPP ลงอย่างมากภายใน 2H23 และบรษิทัคาดจะเริม่กลบัมาเหน็ก าไรไดใ้น 4Q24 

ค าแนะน าพื้นฐาน: KEX จะยงัคงท าตามกลยุทธ์ด้านราคาเชงิรุกต่อเนื่องทัง้ปี 2023 และลดต้นทุนโดยการด าเนินการระบบอตัโนมตัิและดจิทิลั หาก
บรษิทัสามารถเป็นผู้เหลอืรอดคนสุดทา้ยในสงครามดา้นราคาได ้จะเป็นอพัไซดอ์ย่างมาก แต่ KEX ยงัตอ้งใชเ้วลาอกีหลายไตรมาสก่อนที่จะเริม่รายงาน
ก าไร ดงันัน้ เราจงึยงัคงค าแนะน า “ถอื” 

 

 

SVI 
เอสวไีอ 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวเิคราะห ์
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 ประเดน็หลกั: บรษิทัมกีารปรบัเป้าหมายรายได้ปี 2023 ลงจาก US$850m เป็น US$750m ทรงตวัจาก 2022 มลีูกค้าใหม่รอ Mass production ช่วง 
4Q23 ราว US$250m ในกลุ่ม Audio, Car audio และ Automated warehouse อกีทัง้ลูกค้าเดมิกลุ่ม Microelectronics ยงัเติบโตด ีทัง้นี้บรษิทัเริม่ขยาย
ไปในสนิคา้ใหม่กลุ่มBattery management system สงัเกตว่า Backlog 12 เดอืนขา้งหน้าอยู่ที ่US$600m ลดลงจากการประชุมล่าสุดที ่US$700m 

ค าแนะน าพื้นฐาน: บรษิทัมกีารปรบัเป้าหมายรายได้ปี 2023 ตามคาด เรามองว่าจะยงัคงไม่เหน็การฟ้ืนตัวที่ชดัเจนใน 3Q23 โดยก าไรหลกัใน 3Q-
4Q23 น่าจะปรบัตวัลดลง YoY ต่อเนื่อง เรายงัคงค าแนะน า wait-and-see 

 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

ICT ประธาน กสทช.ชงิหกัดบิปิดประชุมกะทนัหนัไร้วาระดนั "ไตรรตัน์" นัง่เก้าอี้แม่บ้านกสทช.คนใหม่ หลงับอร์ด เสยีงขา้งมากทวงถามให้ท าตามมติปลด
ออก จากต าแหน่งไปก่อนหน้านี้ ด้านมอืมดื ส่งเอกสารว่อน ระบุที่ต้องเทการประชุมเพราะเรื่องการปรบัโครงสร้างภายในส านักงานฯ เพิม่ต าแหน่งรอง
เลขาธกิารกสทช.จาก 5 ต าแหน่งเป็น 8 ต าแหน่งรบัเงนิเดอืน 2.5 แสนบาท รายจ่ายพุ่งกว่า 10 ลา้นบาท  (หนังสอืพมิพก์รุงเทพธุรกจิ) +/- 

 

EV-related ครึ่งปีแรก 2566 ตลาด BEV โตเฉียด 500% "คลงั" หวัน่โมเมนตมัชะลอ เตรยีมของบกลางอุดหนุนยานยนต์ไฟฟ้า 1 พนัล้านบาท มาใช้อุดหนุนช่วง
รอยต่อรฐับาล จากยอดเต็มที่ประเมนิ 3 พนัล้านบาท หวงั กกต.ผ่อนผนัให้ใช้งบเพราะเป็นมาตรการต่อเนื่อง ส่วนแพก็เกจ EV 3.5 ต้องรอรฐับาลใหม่ 
พรอ้มเร่งศกึษาภาษแีบตอวีแีละภาษคีารบ์อน รบัมอืมาตรการคุมปล่อยคารบ์อนของยุโรปและสหรฐั  (หนังสอืพมิพก์รุงเทพธุรกจิ) +/- 

 

DMT DMT ทางด่วนยอดใช้ดไีตรมาส 2/2566 ก าไร 233 ล้านบาท โต 25% ปรมิาณจราจรขึ้น 29% แตะ 102,165 คนั ครึ่งปีหลงัดต่ีอเนื่องกจิกรรมเดินทาง
เยอะขึ้น จบัตาดนัดอนเมอืงเป็นฮบับนิเพิม่ หลงัสุวรรณภูมคิบัคัง่ ขณะที่ยอดซื้ออวีดีนั มัน่ใจปีนี้ปรมิาณการจราจรเฉลี่ยไม่ต ่ากว่า 110,000 คนัต่อวนั 
รายไดโ้ต 30% แจกปันผลไตรมาสนี้ 0.35 บาท  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

OSP OSP มองธุรกจิครึง่หลงัปียงัมแีนวโน้มทีด่ ีเตรยีมเปิดตวัสนิคา้ Energy Drink และ Functional Drink ใหม่ หวงักระตุน้ยอดขายเพิม่ในช่วงทีเ่หลอืของปีนี้ 
คงเป้ายอดขายปี 2566 โตแบบตวัเลขสองหลกั พรอ้มคงเป้ามารเ์กต็แชรปี์นี้โต 2% จากสิน้ปีก่อน เปิดโอกาสกวา้งศกึษาการลงทุนใหม่ๆ วางแผนเทกโอ
เวอรธ์ุรกจิ แยม้มกีารเจรจาอยู่  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

SNNP SNNP ดลีพารต์เนอรบ์ุกตลาดจนีสยายปีกรบัทรพัย ์คาดชดัเจนปลายเดอืนสงิหาคม 2566 นี้ แถมส่งซิก Q3/2566 ผลงานโตต่อเนื่อง อานิสงสโ์ปรดกัต์
ใหม่หนุน ผูบ้รหิาร "วโิรจน์ วชริเดชกุล" เลง็เปิดไลน์ผลติ "เจเล่" ในเวยีดนาม ดเีดยเ์ริม่รบัรูช่้วง Q4/2566  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) +/0 

 

WPH-EKH WPH เซน็สญัญาร่วมทุนกบั EKH ก่อสรา้งผุด "รพ.คูน อ่าวนาง" ขนาด 36 เตยีง มลูค่าลงทุน 200 ลา้นบาท เริม่ก่อสรา้งปี 67 และคาดเปิดใหบ้รกิารช่วง
ครึง่หลงัปี 68 เพื่อรองรบักลุ่มลูกคา้ผูส้งูอายุชาวไทยและต่างชาต ิคาดปีแรกสรา้งรายได ้70-80 ลา้นบาท (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 

PROUD PROUD โชว์งบครึ่งปีแรกพลิกมกี าไรสุทธ ิ146.66 ล้านบาท เร่งโอนโครงการอินเตอร์คอนติเนนตัล เรสซิเดนเซส หวัหนิให้เสรจ็ในไตรมาส 3/66 ตุน
แบก็ลอ็ก 9,800 ลา้นบาท ทยอยบุ๊กถงึปี 69 ย ้ารายไดปี้นี้พุ่ง 2,500 ลา้นบาท (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 
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 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  Thailand CPI (Jul) 0.2% y-y 0.5% y-y 
   Indonesia GDP 2Q 5% y-y 5.2% y-y 
      
 TUE  US Trade balance  -69USbn -65.2USbn 
   China Exports -12.4% y-y -12.6% y-y 
   Philippines Exports 1.9% y-y -7.9% y-y 
   Malaysia Industrial production 4.7% y-y -0.4% y-y 
   Taiwan Exports -23.4% y-y -19.6% y-y 
   Taiwan CPI 1.8% y-y 1.8% y-y 
      
 WED  China CPI 0% y-y -0.5% y-y 
      
 THU  US Core CPI 0.2% m-m 0.2% m-m 
   Philippines GDP 6.4% y-y 6% y-y 
   India RBI Repo rate  6.5%  6.5% 
      
 FRI  US PPI  0.1% m-m 0.2% m-m 
   US PPI ex food and energy 0.1% m-m 0.2% m-m 
   Singapore GDP 2Q 0,4% y-y 0.7% y-y 
   India Industrial production 

strial production 
5.2% y-y 5% y-y 

      
      
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 
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 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.88 -5.96%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 9.81 -12.33%  

KBANK 12/06/2023 132.50 136.53 127.00 -4.15% ถอื 

BBL 26/06/2023 163.50 175.00 174.50 6.73% ถอื 

GULF 03/07/2023 46.75 50.25 49.00 4.81% ถอื 

PTT 06/07/2023 33.75 35.75 35.75 5.93% ถอื 

SCB 11/07/2023 109.50 113.50 113.50 3.65% ถอื 

SCGP 12/07/2023 36.50 40.50 39.00 6.85% ถอื 

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 3.82 -7.73% ถอื 

CBG 14/07/2023 68.25 73.75 71.75 5.13% ถอื 

STEC 18/07/2023 9.80 11.30 10.90 11.22% ถอื 

CHAYO 20/07/2023 7.05 7.50 7.40 4.96% ถอื 

TPAC 26/07/2023 17.30 18.40 17.90 3.47% ถอื 

ADVANC 27/07/2023 223.00 228.00 221.00 -0.90% ถอื 

CK 03/08/2023 21.50 22.10 22.00 2.33% ถอื 

SPRC 07/08/2023 9.05 9.65 9.45 4.42% ถอื 

CIVIL 08/08/2023 2.20 2.26 2.18 -0.91% ถอื 

BH 10/08/2023 239.00 248.00 246.00 2.93% ถอื 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  06 ม.ิย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
                 08 ม.ิย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 ม.ิย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 ม.ิย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
                 21 ม.ิย.   MGC -3.80% JMART -17.41% TTB +0.63% HANA +1.11% DELTA -5.64% 
                 23 ม.ิย.   CHAYO -24.38% CBG -9.57% 
                 26 ม.ิย.   ITC -14.98%  
                 27 ม.ิย.   DITTO -0% ECL -7.27% SPRC -9.44% SFLEX +4.71% PLUS -19.75% 
                 12 ก.ค.   BA -11.80% CENTEL -9.50% 
                 14 ก.ค.   ILM -2.29% CPN 0% 
                 18 ก.ค.   GFPT -2.44% 
                 19 ก.ค.   CPALL 0% 
                 26 ก.ค.   BEC -4.27% 
                 03 ส.ค.   BDMS -0.88% SIRI -2.63% BTS +3.33% AOT -1.74% INTUCH -2.60% 
                 07 ส.ค.   LH -0.59% SJWD -3.11% SPALI -5.09% 

 
                                         
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

Trend Forecasting | 11 สงิหาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,533.41 (+0.33%) มลูค่าการซื้อขาย 5.7 หมื่นลา้นบาท 
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 SET สร้างฐาน สู้โซนรบั เหนียวแน่น! 

 
 

SET Index รบั 1,527 จุด ตา้น 1,540 จุด แนวโน้ม SET โซนรบั….สูไ้ด!้ 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index ฟ้ืนตวับรเิวณแนวรบัส าคญั 1,520 จุด (week low) ส าเรจ็! ขณะที่ RSI ขึ้นทะลุเส้น signal line  ส่วนเงื่อนไขสญัญาณปรบัขึ้นของตลาด มดีงันี้ เช่น 
ดชันีต้องฟ้ืนตวัขึ้นต่อเนื่อง ไม่ควรปิดต ่ากว่าโซนรบั (low 1,515) และสญัญาณ Convergence โมเนตมั RSI cross signal line ชี้จุดโครงสร้างความแขง็แกร่งด้านราคา สรุป:
แนวโน้มตลาดมโีอกาสฟ้ืนตวั ลุน้ ปิดสวยส่งทา้ยสปัดาห์...ปิดทา้ยด้วยหุ้นพลงังานโดยเฉพาะน ้ามนัและโรงกลัน่ PTT, PTTEP. TOP และ SPRC มาแรงตามคาด….แผนเทรด
จะเป็นอย่างไรตดิตามรายละเอยีดดา้นล่างครบั 

 

 Stocks focus:  PTTEP เข้าใกล้โซนต้าน  168/  BH ลุ้นทดสอบ high 256 / KBANK รบีาวดภ์ายหลงัปรบัตวัลงแรง! 

   

    

 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

CBG ซื้อไม้แรก 31 ก.ย.. พกัตวับนเสน้ EMA 50 วนั 70 ลุ้นฟ้ืนตวักลบั 

GLOBAL ซื้อไม้แรก 8 ส.ค. ชนเส้น EMA 50 วนั 16.5 ลุ้นทะลุผ่าน แนะถอืรอ 

PTT หุน้แนะน าประจ าเดอืน ทะลwุeek high 35…ส าเร็จ เขา้เงื่อนไขซื้อเพิม่ (คาด interim dividend 2.8%) 

PTTEP หุน้แนะน าประจ าเดอืน ถูกทางแนะ run trend ถอืลุ้นต่อ week หน้า (Interim 2.7% / XD 15 ส.ค.) 

SPRC ปรบัขึน้ถึงเป้าฯทีใ่หไ้ว้ ปรบัตวัขึน้ถึงเป้าฯ 9.8 (EMA 200 วนั)……แนะขายก่อนแล้วรอรบักลบั 
 

 

แผนเทรดเล่นรอบ “SPRC”  
 

PTTEP BH 

 

 

SET Index daily 

Highest price 

 

RSI recovery 

สู้ท่ีโซนรบั 

 

KBANK 

 

High 1,560  

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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BH มาแรงแซงโค้ง….น่าตามหรือรอขาย! 

    

 

 

Track with Technical:  “แผนเทรด….ซ้ือเกง็ก ำไร” 
 

แนะน า  “ซื้อเกง็ก าไร” 
มุมมอง ปัจจยับวก “ถ่านหนิ” ปรบัขึน้! BANPU (บ้านปู) 

  

SPRC daily chart 

Volume outstanding 

ขายก่อนแล้วรอซื้อกลบั! 
 

Highest price 256 
 

ติดเส้น EMA 200 วนั 9.8  

Divergence เลก็ๆ 

“รอขายท่ี high” 



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   14 
 

แนวรบั 9.4 

 

แนวต้าน 10.5/11 

(Stop loss < 9.1) 

ค าแนะน า 
 

BANPU ปัจจยัหนุน ปรบัตัวขึ้นตามราคาถ่านหิน แนะจบัตา Coal spot มีโอกาส
ขยบัขึ้นตามราคาน ้ามนั แผนเก็งก าไร โซนรบั 9.4 ต้าน 10.5 ถดัไป 11 เงื่อนไขปิด
ความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low 9.1 

 

 

แนะน า  “ซื้อเพ่ิม” 
มุมมอง ขาขึน้ระยะกลาง PTT (ปตท) 

  

แนวรบั 34 

 

แนวต้าน 39-40 

 (Stop loss < 32) 

ค าแนะน า 
 

PTT  ทะลุเส้น 200  วนั ล่าสุดทะลุ week high ด่านที่ 2ส าเร็จ! นอกจากนี้ MACD 
recovery เตรยีมตวัตดัเสน้ signal line หนุนสญัญาณกลบัตวั แผนซื้อเพิม่โซนรบั 34 
ต้าน 39-40...เงื่อนไขปิดความเสี่ยงไม่ควรลงต ่ากว่าจุดคัทที่ 32 Note: PTT หุ้น
แนะน าประจ าเดอืนส.ค. 
 

แนะน า  “ซื้อเกง็ก าไร” 
มุมมอง Wind of change KCE (เคซีอี อีเลคโทรนิคส)์ 

  

แนวรบั 45 

 

แนวต้าน 50/54 

(Stop loss < 43) 

ค าแนะน า 
 

KCE wind of change ลมเปลี่ยนทศิเปลี่ยนเป็นขาขึ้นรอบใหม่ เงื่อนไขทะลุเส้น EMA 200 วนั 
พร้อมวอลุ่มเพิม่สูงกว่าค่าเฉลี่ย ขณะที่ RSI divergence เตือนก่อน….แม่นย า แผนเก็งก าไร
โซนรบั 45  ตา้น 50 และ 54 เงื่อนไขปิดความเสีย่งหา้มลงต ่ากว่า low ที ่43 

 

 

 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

08/08/2023 Consumer Credit Jun $13.550b -- $7.240b -- 41.0853

08/08/2023 NFIB Small Business Optimism Jul 90.5 -- 91.0 -- 60

08/08/2023 Trade Balance Jun -$65.0b -- -$69.0b -- 84

08/08/2023 Wholesale Trade Sales MoM Jun -0.1% -- -0.2% -- 16.2791

08/08/2023 Wholesale Inventories MoM Jun F -0.3% -- -0.3% -- 79.845

09/08/2023 MBA Mortgage Applications 4-Aug -- -- -3.0% -- 90.6977

10/08/2023 Real Avg Hourly Earning YoY Jul -- -- 1.2% 1.3% 10.0775

10/08/2023 Real Avg Weekly Earnings YoY Jul -- -- 0.6% 0.7% 14.7287

10/08/2023 Initial Jobless Claims 5-Aug 230k -- 227k -- 98.4496

10/08/2023 CPI MoM Jul 0.2% -- 0.2% -- 96.8992

10/08/2023 CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.2% -- 0.2% -- 77.5194

10/08/2023 CPI YoY Jul 3.3% -- 3.0% -- 93.7984

10/08/2023 CPI Ex Food and Energy YoY Jul 4.8% -- 4.8% -- 65.8915

10/08/2023 Continuing Claims 29-Jul -- -- 1700k -- 68.9147

10/08/2023 CPI Index NSA Jul 305.827 -- 305.109 -- 39.5349

10/08/2023 CPI Core Index SA Jul 308.941 -- 308.309 -- 44.9612

11/08/2023 Monthly Budget Statement Jul -$95.0b -- -$211.1b -- 72.8682

11/08/2023 PPI Final Demand MoM Jul 0.2% -- 0.1% -- 86.8217

11/08/2023 PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.2% -- 0.1% -- 67.4419

11/08/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade MoM Jul 0.2% -- 0.1% -- 17.0543

11/08/2023 PPI Final Demand YoY Jul 0.7% -- 0.1% -- 68.9922

11/08/2023 PPI Ex Food and Energy YoY Jul 2.3% -- 2.4% -- 66.6667

11/08/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade YoY Jul -- -- 2.6% -- 15.5039

11/08/2023 U. of Mich. Sentiment Aug P 71.5 -- 71.6 -- 94.5736

11/08/2023 U. of Mich. Current Conditions Aug P 76.8 -- 76.6 -- 18.6047

11/08/2023 U. of Mich. Expectations Aug P 66.5 -- 68.3 -- 20.9302

11/08/2023 U. of Mich. 1 Yr Inflation Aug P -- -- 3.4% -- 24.031

11/08/2023 U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Aug P -- -- 3.0% -- 22.4806

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/08/2023 Foreign Reserves Jul $3203.00b -- $3193.00b -- 70

08/08/2023 Exports YoY Jul -12.6% -- -12.4% -- 80

08/08/2023 Imports YoY Jul -5.5% -- -6.8% -- 78

08/08/2023 Trade Balance Jul $68.00b -- $70.62b -- 82

08/08/2023 Exports YoY CNY Jul -- -- -8.3% -- 50

08/08/2023 Imports YoY CNY Jul -- -- -2.6% -- 46

08/08/2023 Trade Balance CNY Jul -- -- 491.25b -- 44

09/08/2023 CPI YoY Jul -0.5% -- 0.0% -- 98

09/08/2023 PPI YoY Jul -4.0% -- -5.4% -- 90

09/08/2023 Aggregate Financing CNY Jul 1100.0b -- 4220.0b 4224.1b 42

09/08/2023 New Yuan Loans CNY Jul 755.0b -- 3050.0b 3049.5b 72

09/08/2023 Money Supply M2 YoY Jul 11.0% -- 11.3% -- 86

09/08/2023 Money Supply M1 YoY Jul 2.9% -- 3.1% -- 58

09/08/2023 Money Supply M0 YoY Jul -- -- 9.8% -- 54

11/08/2023 FDI YTD YoY CNY Jul -- -- -2.7% -- 6

BANPU 

EMA 200 days 

 

Coal 

EMA 200 

Divergence 

 

Volume outstanding 
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/08/2023 Leading Index CI Jun P 108.9 -- 109.2 -- 57.4713

07/08/2023 Coincident Index Jun P 115.1 -- 114.3 -- 35.6322

08/08/2023 Household Spending YoY Jun -3.8% -- -4.0% -- 54.023

08/08/2023 Labor Cash Earnings YoY Jun 3.0% -- 2.5% 2.9% 59.7701

08/08/2023 Real Cash Earnings YoY Jun -0.9% -- -1.2% -0.9% 14.9425

08/08/2023 BoP Current Account Balance Jun ¥1452.5b -- ¥1862.4b -- 94.2529

08/08/2023 BoP Current Account Adjusted Jun ¥2239.9b -- ¥1702.7b -- 40.2299

08/08/2023 Trade Balance BoP Basis Jun ¥192.7b -- -¥1186.7b -- 65.977

08/08/2023 Bank Lending Incl Trusts YoY Jul -- -- 3.2% -- 34.4828

08/08/2023 Bank Lending Ex-Trusts YoY Jul -- -- 3.5% -- 33.3333

08/08/2023 Eco Watchers Survey Current SA Jul 53.9 -- 53.6 -- 10.3448

08/08/2023 Eco Watchers Survey Outlook SA Jul 52.7 -- 52.8 -- 9.1954

09/08/2023 Money Stock M2 YoY Jul -- -- 2.6% -- 75.8621

09/08/2023 Money Stock M3 YoY Jul -- -- 2.1% -- 74.7126

09/08/2023 Machine Tool Orders YoY Jul P -- -- -21.1% -- 66.6667

10/08/2023 Foreign Buying Japan Bonds 4-Aug -- -- -¥166.1b -- 44.8276

10/08/2023 Japan Buying Foreign Bonds 4-Aug -- -- ¥208.9b -- 55.1724

10/08/2023 Japan Buying Foreign Stocks 4-Aug -- -- -¥12.2b -- 41.3793

10/08/2023 Foreign Buying Japan Stocks 4-Aug -- -- ¥196.0b -- 50.5747

10/08/2023 PPI MoM Jul 0.2% -- -0.2% -- 56.3218

10/08/2023 PPI YoY Jul 3.5% -- 4.1% -- 93.1034

10/08/2023 Tokyo Avg Office Vacancies Jul -- -- 6.48 -- 25.2874

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/08/2023 CPI Core YoY Jul 0.90% -- 1.32% -- 73.0769

07/08/2023 CPI NSA MoM Jul 0.27% -- 0.60% -- 53.8462

07/08/2023 CPI YoY Jul 0.66% -- 0.23% -- 92.3077

10/08/2023 Consumer Confidence Economic Jul -- -- 51.2 -- 42.3077

10/08/2023 Consumer Confidence Jul -- -- 56.7 -- 3.84615

11/08/2023 Foreign Reserves 4-Aug -- -- $220.8b -- 80.7692

11/08/2023 Forward Contracts 4-Aug -- -- $31.1b -- 19.2308
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    Sources: Bloomberg 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 7 August,, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 
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การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ปฏิทินหุ้น  

 

XD BTS 0.16 Baht XD SCGP 0.25 Baht XD SCC 2.5 Baht XD ITC 0.25 Baht XR APEX 1 : 2@0.05Baht

XD PTL 0.27 Baht XD 1DIV 0.2 Baht XD RAM 0.3 Baht

XD CPNCG 0.1848 Baht XD FTREIT 0.187 Baht XD LPN 0.08 Baht

XD DIF 0.237 Baht XD MSFT80X  -

XD ERWPF 0.0895 Baht

XD PPF 0.1818 Baht

XD SIRIP 0.055 Baht

XD PTTEP 4.25 Baht

XD POPF 0.0796 Baht

Mon

15 Aug 23

Tue

7 Aug 23

14 Aug 23

11 Aug 23

17 Aug 23

4 Sep 23

31 Aug 23 1 Sep 23

5 Sep 23

FriThu

18 Aug 23

8 Aug 23

Wed

9 Aug 23 10 Aug 23

11 Sep 23 12 Sep 23 13 Sep 23

16 Aug 23

28 Aug 23 29 Aug 23 30 Aug 23

22 Aug 2321 Aug 23 25 Aug 2323 Aug 23

6 Sep 23 7 Sep 23 8 Sep 23

24 Aug 23

14 Sep 23 15 Sep 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

Earnings Announcement 2Q23, Analyst Meeting  
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Company Results Date Analyst Meeting

d/m/y Date Time Analyst View & Comments 

ADVANC 7-Aug 8-Aug 8.30-9.30 Positive

TU 7-Aug 8-Aug 9.30-10.50 Slightly positive

CPAXT 7-Aug 10-Aug 10:00-12:00 Neutral

ITEL 8-Aug

AP 8-Aug

SPALI 8-Aug

BOL 8-Aug

KCE 8-Aug 9-Aug 14.00-16.00

THCOM 8-Aug 10-Aug 10.00-12.00 Neutral

MTC 8-Aug 10-Aug 10.30-12.00

SPRC 8-Aug 9-Aug 10:00-12:00 Positive

COM7 8-Aug 17-Aug 13.15-14.00 Positive

DOHOME 8-Aug 10-Aug 16:30-18:00 Negative

SC 9-Aug

NETBAY 9-Aug

TFG 9-Aug Negative

KEX 9-Aug

GPSC 9-Aug

III 9-Aug

OSP 9-Aug

OR 9-Aug 16-Aug 10:00-12:00 Positive

IRPC 9-Aug 18-Aug 14:00-16:00 Cautious

TOP 9-Aug 17-Aug 10:00-12:00 Positive

BCP 9-Aug

PTTGC 9-Aug 10-Aug 14:00-16:00 Cautious

BJC 9-Aug 16-Aug 15.30-17.00 Positive

SAT 10-Aug

BH 10-Aug

LH 10-Aug

CIVIL 10-Aug

YGG 10-Aug

WORK 10-Aug

MAJOR 10-Aug 11-Aug 10.00-12.00

PLANB 10-Aug 11-Aug 11.00-12.00

GFPT 10-Aug 10-Aug 13.30-14.30 Positive

INTUCH 10-Aug

JASIF 10-Aug

GULF 10-Aug tbc

WHA 10-Aug 17-Aug 15.00-16.00

WHAUP 10-Aug 17-Aug 13.30-14.30

BEM 10-Aug 17-Aug 14.00-15.00

AWC 10-Aug

CBG 10-Aug

M 10-Aug

JMT 10-Aug
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Sources: SET, Bualuang research 

 

 

 

Company Results Date Analyst Meeting

d/m/y Date Time Analyst View & Comments 

TIDLOR 10-Aug

PTT 10-Aug 21-Aug 14:00-16:00 Positive

BANPU 10-Aug 17-Aug 10:45-12:30 Neutral

CPALL 10-Aug 11-Aug 13.00-14.00 Positive

AH 11-Aug 29-Aug 14.00-15.00

BDMS 11-Aug

CHG 11-Aug

PSH 11-Aug

IP 11-Aug

BEC 11-Aug 17-Aug 14.00-16.00

HUMAN 11-Aug

DITTO 11-Aug

MGC 11-Aug

CPF 11-Aug 15-Aug 10.00-12.00 Negative

TVO 11-Aug 15-Aug 14.00-15.30 Neutral

BTG 11-Aug 15-Aug 9.00-10.00 Negative

AAV 11-Aug 15-Aug

AMATA 11-Aug

AOT 11-Aug

CENTEL 11-Aug

MINT 11-Aug

BAM 11-Aug

IVL 11-Aug 1-Aug Positive

TPAC 11-Aug

MEB 11-Aug NA

NEX 15-Aug

BCH 15-Aug

SIRI 15-Aug

SFLEX 15-Aug

CK 15-Aug

STEC 15-Aug

VGI 15-Aug

RS 15-Aug 16-Aug 10.30-12.00

BGRIM 15-Aug 16-Aug 14.00-15.00

SJWD 15-Aug 16-Aug

BTS 15-Aug 18-Aug

ERW 15-Aug

SAWAD 15-Aug

CPN 15-Aug 18-Aug 10:00-12:00 Neutral

CRC 15-Aug 16-Aug 13.00-15.00 Neutral

FORTH 16-Aug

TFM 8-Aug 11.00-12.00 Positive

KTC 16-Aug 10.15-12.00
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 KCG, COCOCO 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT

JMART BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH AAV DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM

CK ERW MEGA SNNP TLI STEC EGCO

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


