
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #482
ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์   Ref.No. : CO2566_0744

 ยอดขายอ่อนตัว: แม้ยอดขาย 2Q66 จะมีการฟ้ืนตัวข้ึนทุกเดือน แต่ด้วยช่วงสงกรานต์ท่ีมีวันหยุด
เยอะเป็นพิเศษ คาดท า Presale 4,500 ลบ. –q-q และ –y-y รายได้ โรงแรมลดลงเล็กน้อย q-q 
ตามช่วงฤดูกาล คาด GPM รวม 29% ทรงตัว q-q, ไตรมาสน้ีได้มีการป้องกันความเส่ียงเงินกู้ยืม
สกุลเงินดอลลาร์เต็มจ านวน จะท าให้ ไม่เกิดผลกระทบขาดทุนจากค่าเงินเหมือนไตรมาสก่อน และ
ค่าเงินท่ีอ่อนค่าคาดจะมีก าไรพิเศษ คาดก าไรสุทธิ 1,416 ลบ. +4.6%q-q –33.8%y-y

 2H66 รอรับรู้ก าไรขายโรงแรม: จะมีการขายโรงแรม 2 ตึกเข้า REIT ในปลายปี ราคาทุน
ประมาณ 5,000 ลบ. โดยราคาประเมินสูงสุดท่ี 9,800 ลบ. มองว่าราคาจริงท่ีซ้ือขายอาจลดลง
กว่าน้ีไม่มาก จะท าให้มีก าไรพิเศษเข้ามาในช่วง 2H66 มากพอสมควร จะท าให้ยังมีความสามารถ
ในการการจ่ายปันผลปี 66 ในระดับท่ีดีอยู่ คาดปันผลปี 66 ท่ี 0.60 บาท/หุ้น Div. yield 7.1%

 ภาพคร่ึงปีหลังดีกว่า: จะเปิดตัวโครงการคร่ึงปีหลังกว่า 27,500 ลบ. มากกว่า 1H66 ท่ี 7,495 
ลบ. จะช่วยเสริมสต็อกในคร่ึงปีหลังไปถึงต้นปีหน้าได้อย่างต่อเน่ือง ราคาพ้ืนฐานปี 66 ท่ี 10.20 
บาท/หุ้น คงค าแนะน า “ซ้ือ”  

2Q66 เจอวันหยุดยาวเดือน เม.ย. จึงคาด Presale อ่อน
ตัว q-q  และ y-y แต่จะกลับมาฟ้ืนได้ต่อเน่ืองทุกเดือน,
ช่วง 2H66 เปิดโครงการเยอะข้ึน มาช่วยเสริมสต๊อกขาย
ได้ต่อเน่ือง และคาดว่ามีก าไรจากการขายโรงแรมเข้า 
REIT ค่อนข้างมาก ยังจ่ายปันผลได้ในระดับดี ราคา
พ้ืนฐานปี 66 ท่ี 10.20 บาท/หุ้น คงค าแนะน า “ซ้ือ” 

TP’66: 10.20

11 กรกฎาคม 2566

LH :  2Q66 ยอดขายอ่อนตัว
ซ้ือ

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 1,416 1,354 2,139 -33.8 +4.6 2,770 4,071 -32.0

EPS 0.12 0.11 0.18 -33.8 +4.6 0.23 0.34 -32.0



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


