
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

กิตติ บัวบึง, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #038313 Ref.No. : CO2566_0550

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร -492 -9,936 1,422 -135% 95%

EPS n.a. n.a. 0.04 -135% 95%

 1Q66 ยังเห็นขาดทุน: งวด 1Q66 บริษัทรายงานรายได้ลดลงสู่ระดับ 5.14 หม่ืน ลบ. (-3.9%
q-q, -6.7%y-y) อันเป็นผลกระทบจาก Seasonal และผลกระทบจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม
ธุรกิจหลัก ท าให้ Blend ARPU ลดลงสู่ 203 บาทต่อเดือนต่อเลขหมาย ขณะท่ีลูกค้ากลุ่มธุรกิจ
โทรทัศน์ลดลงอย่างต่อเน่ือง และธุรกิจ Fixed Broadband ยังทรงตัว สวนทางกับคู่แข่งท่ียัง
เติบโตเพ่ิมข้ึน ด้านต้นทุนสูงข้ึนสู่ 4 หม่ืนลบ. (+12.8%q-q,+19.1%y-y) จากค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร จากการควบรวมกิจการใน 1Q66 และส าหรับงวดน้ี บริษัทแสดงผลขาดทุน 492 ลบ. 

 ลดเป้าก าไรปีน้ีลงสู่ 3 พัน ลบ.: การควบรวมท่ีผ่าน ท าให้ทางฝ่ายคาดจะเห็นก าไรได้ต้ังแต่งวด
แรกหลังควบรวม แต่ผลลัพท์กลับน่าผิดหวัง อย่างไรก็ตามในอีก 3 ไตรมาสท่ีเหลือของปีทางฝ่าย
คาดหวังท้ังรายได้จะเพ่ิมข้ึนตามเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัว, ต้นทุนลดลงจากไม่มีต้นทุนควบรวมเข้า
มาแล้ว และผลได้จาก Economies of Scale ท่ีบริษัทเคยได้ให้ความหวังไว้ แต่งวดแรกเร่ิมต้น
ด้วยค่าติดลบ  ท าให้ทางฝ่ายลดคาดก าไรปี 66 ลงจาก 5.3 พันลบ. สู่ 3 พันลบ. (+151%y-y)

ทางฝ่ายคาดรายได้ท่ีปรับตัวลดลงท้ัง y-y และ q-q กอปรกับจ านวน 
Subscriber ท่ีเพ่ิมข้ึนแบบ q-q น้อยกว่าฝ่ังคู่แข่ง เป็นผลกระทบจาก
การแข่งขันท่ีรุนแรงข้ึน นอกเหนือไปจากผลจาก Seasonal ขณะท่ี
ต้นทุนการควบรวมยังปรากฎในงวดน้ีท าให้ผลรวมบริษัทยังต้องเผชิญ
การขาดทุน ทางฝ่ายลดเป้าก าไรปีน้ีลงสู่ 3 พัน ลบ. และลดราคา
เป้าหมายจาก 9.2 บาท สู่ 9 บาท ด้วย Upside 10.4% จึงคงค าแนะน า
เป็น “ทยอยซ้ือ” แต่นักลงทุนระยะส้ันแนะน าหาจังหวะ Trading Short

TP’66: 9.00

11 พฤษภาคม 2566

TRUE :  งวดแรกหลังควบรวมยังขาดทุน
ทยอยซ้ือ
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