
   วนัพฤหสับดีที่ 11 พฤษภาคม พ.ศ. 2566 

 

หนา้ 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮา้ส ์สาทร ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

BJC (HOLD, TP = underreview)  

▪ BJC มีก าไรสุทธิงวด 1Q66 ที่ 1,209 ลา้นบาท ลดลง 23% QoQ ส่วนหนึ่งเกิดจากผลตามฤดกูาล แต่เพ่ิมขึน้เพียง 0.6% YoY ต ่ากว่าคาดมาก แมธุ้รกิจหลกัของ BJC 
คือ BIGC มีผลประกอบการที่ฟ้ืนตวัโดยมีก าไรเติบโต 8.9% YoY แมย้อดขายเพ่ิมขึน้เพียง 2.8% YoY  เป็นผลจากยอดขายสาขาเดิม +1.6%  YoY ตามการฟ้ืนตวัของ
นกัท่องเที่ยว และยงัมียอดขายที่เพิ่มขึน้จากสาขาเปิดใหม ่แต่อตัราก าไรขัน้ตน้ที่เพ่ิมขึน้จาก 16.3% ใน 1Q65 เป็น 18.2% จากความส าเรจ็ในการเพิ่มสดัส่วนยอดขาย
สินคา้มารจ์ิน้สงู และการบริหารจดัการดา้นโลจิสติกที่ดีขึน้ แต่ถกูฉดุรัง้จากธุรกิจอ่ืนทกุธุรกิจที่มีก าไรลดลง ดงันี ้ 

▪ 1) ธุรกิจสินคา้อปุโภคบริโภค มียอดขายเพิ่มขึน้ 2.8% YoY และมี GPM เพิ่มขึน้ 20 bps. แต่ไดร้บัผลกระทบจากค่าใชจ้่าย SG&A ที่เพิ่มขึน้มาก ท าใหก้ าไรลดลง 0.5% 
YoY มาอยู่ที่ 278 ลา้นบาท  2) ธุรกิจบรรจภุณัฑแ์กว้และกระป๋อง มีก าไร 477 ลา้นบาท ลดลง 18.7% YoY แมย้อดขายเพิ่มขึน้ 6.6% YoY ตามการฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง
ของภาคการบริโภค โดยเฉพาะเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ทัง้ในไทยและเวียดนาม แต่อตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงมากจาก 22% ในงวด 1Q65 เหลือ 18.6% จากผลกระทบตน้ทนุ
ก๊าชธรรมชาติ โซดาแอส และอลูมิเนียมที่เพ่ิมขึน้สูงมาก  และ 3) ธุรกิจเวชภัณฑแ์ละเทคนิค ก าไร 197 ลา้นบาท ลดลง 18.7% YoY แมมี้ยอดขายเพ่ิมขึน้ 4.1% YoY 
และ GPM เพิ่มขึน้ แต่ 1Q66 ไม่มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการรว่มคา้เหมือนช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
  

ความเห็น (กวี #5144) 

▪ ก าไรสุทธิ 1Q66 ต ่ากว่าคาดมาก และคิดเป็นเพียง 21% ของประมาณการก าไรทัง้ปี 2566 ท าใหเ้รามีแนวโนม้ปรบัลดประมาณการ หลงัจากประชุมนักวิเคราะห ์17 
พ.ค. นี ้แม ้ธุรกิจของ BIGC จะมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึน้ต่อเนื่อง ตามการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยว และนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ แต่ธุรกิจอ่ืนของ BJC ยงัมีความไม่
แน่นอนสงูมาก ส่งผลใหเ้ราปรบัลดค าแนะน าเหลือเพียง “ถือ” เท่านัน้ และแนะน าให ้Switch ไปซือ้ CPALL ที่มีผลประกอบการฟ้ืนตวัชดัเจนกว่าแทน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quartlly Results
(Btm.) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 %QoQ %YoY
Sales 32,520 34,161 34,466 37,317 36,232 38,103 36,874 39,129 37,520 -4.1% 3.6%
Cost of Sales 26,299 27,897 28,193 30,059 29,485 31,234 30,229 31,759 30,251 -4.7% 2.6%
SG&A Expenses 6,755 6,822 6,653 7,386 7,199 7,349 7,591 7,752 7,716 -0.5% 7.2%
Operating Profit (534) (558) (380) (128) (452) (480) (946) (382) (447) 17.0% -1.1%
Rental and Other incomes 3,037 2,918 2,389 3,208 3,192 3,242 3,367 3,421 3,239 -5.3% 1.5%
Operating Profit 2,503 2,360 2,009 3,080 2,740 2,762 2,421 3,039 2,792 -8.1% 1.9%
Net Profit 1,013 822 367 1,383 1,246 1,203 932 1,628 1,254 -23.0% 0.6%
Extra items 59 22 67 9 (2) 45 42 (44) 45 -202.3% -2350.0%
Core profit 954 800 300 1,374 1,248 1,158 890 1,672 1,209 -27.7% -3.1%
EPS 0.25        0.21        0.09        0.35        0.31        0.30        0.23        0.41        0.31        
SG&A/Sales 20.8% 20.0% 19.3% 19.8% 19.9% 19.3% 20.6% 19.8% 20.6%
Gross Margin 19.1% 18.3% 18.2% 19.4% 18.6% 18.0% 18.0% 18.8% 19.4%
Source : Company


