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Bloomberg Ticker OR TB 
Rating BUY 
Previous recommendation BUY 
Target price (Bt) 28.25 
Current price (Bt) 22.80 
Upside (%) 23.90 
Par (Bt) 10.00 
52 week High / Low 28.00 / 19.60 
Dividend policy (%) ≥30.00 
Shares issued (M) 12,000.00 
Market cap. (MB) 273,600.00 
Free float (%) 23.72 

Price direction in 1 month Slightly Negative 

Price Performance (Adjusted Price, %) 

Day 
Compare to 

Stock 
Compare to 

Sector 
Compare to 

Market 
5 +2.70 +0.77 +0.06 
20 +7.04 +10.30 +8.65 
60 +5.07 +13.20 +11.43 
120 -6.17 +5.34 -3.2 
YTD -4.2 +7.82 +1.85 
Consensus Analysis 
EPS (Bt) ASL  IAA  Bloomberg 
2023F 1.22 1.04 1.07 

   %Diff from ASL research +17.3% +14.0% 
2024F 1.46 1.17 1.176 

   %Diff from ASL research +24.7% +23.7 
Major Shareholders 
PTT Public Company Limited: 75.00% 
Thai NVDR Company Limited: 2.74% 
Ministry of Finance: 1.28% 
ESG Rating (source: settrade) 
ESG Book 60.66 
Moody's ESG solution NA 
MSCI A 
Refinitiv 60.83 
S&P Global 18.37 
CG score Excellent 
Anti-corruption Certified 

► OR ประกาศก าไรสุทธิ 1Q66 อยู่ท่ี 2,975.01 ล้านบาท (0.248บาทต่อหุ้น) ลดลง 
-22.6%YoY (จากฐานท่ีสูงเพราะเป็นช่วงราคาน ้ามนัดิบขาขึ้น) และเพ่ิมขึ้น 
+500%QoQ (4Q65 มีการน าเข้าน ้ามนัเพ่ิมและนโยบายภาครฐัท่ีกดดนั)  

► แม้ว่าราคาน ้ ามันดิบดูไบเฉล่ียใน 1Q66 ได้ปรับลดลง-16%YoY และ  
-5.4%QoQ ส่งผลให้รายได้ของ OR ลดลง แต่ทว่าก าไรธุรกิจกลุ่ม Mobility 
ฟ้ืนตวัเด่นใกล้เคียงภาวะปกติ โดยมีก าไรขัน้ต้นเฉล่ียต่อลิตรใน 1Q66 ขยบั
เพ่ิมมาอยู่ท่ี 1.01 บาทต่อลิตร ปรบัลดลง -11.4YoY และ +110.4%QoQ  

► เราคงแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 28.25 บาท อิง PE 23 เท่า (ใกล้เคียงกบั
ค่าเฉล่ีย SD-0.5 ย้อนหลงั 1 ปี) EPS ปี 2566 เท่ากบั 1.22 บาท และจากราคา
ปัจจุบนัมี upside 23.9% อีกทัง้ยงัมีปันผลอีก 2.5% โดยปัจจบุนั OR ซ้ือขายท่ี 
Forward PE ratio เพียง 18.7 เท่า หรือ ต า่กว่าค่าเฉล่ีย SD-2.0 เราคาดว่าผล
ประกอบการของ OR ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

Financial Highlight 
FY Dec, 31 2021 2022 2023F 2024F 2025F 
Total revenue (Bt mn)  515,280   793,418   704,875   719,288   728,342  

%growth  19.0%  54.0%   -11.)%  2.0%   1.3%  
Gross Profit (Btmn)  25,087   29,110   29,100   29,695   30,068  

%growth 6.8% 7.7% 12.6% 8.8% 1.3% 
Core profit (Bt mn)  11,939   10,328   14,667   17,466   17,722  

%growth 42.7% -13.5% 42.0% 19.1% 1.5% 
Net profit (Bt mn)  11,474   10,373   14,667   17,466   17,722  

%growth 30.5% -9.6% 41.4% 19.1% 1.5% 
Core EPS (Bt)  0.96   0.86   1.22   1.46   1.48  
BVPS (Bt)  8.3   8.6   8.8   9.9   10.6  
DPS (Bt)  0.37   0.50   0.57   0.57   0.57  
ROE (%)  11.5   10.0   13.9   14.8   13.9  
P/E core (x)  23.1   26.4   18.7   15.7   15.4  
P/BV (x)  2.74   2.64   2.59   2.31   2.14  
Div. yield (%) 1.6% 2.2% 2.5% 2.5% 2.5% 
EV/EBITDA (x) 17.92 17.87 14.29 12.33 11.86 

ก าไรฟ้ืนตวัใกล้เคียงสู่ภาวะปกติ 
 

 

นกัวเิคราะห:์ ธวชัชยั อศัวพรไชย 
นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์และปัจจยัทางเทคนิค License No.000710 
ผูช้่วยนกัวเิคราะห:์ ตรยัคณุ กิติมหาคณุ 
Email: research@aslsecurities.com Tel: (+66) 2-508-1567 Ext. 3516 
 
 

Source: ASL research 
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1Q66 Earnings recap ก าไรฟ้ืนตวัใกล้เคียงสู่ภาวะปกติ 

OR ประกาศก าไรสทุธ ิ1Q66 อยูท่ี ่2,975.01 ลา้นบาท (0.248บาทต่อหุน้) ลดลง -22.6%YoY 
(จากฐานที่สูงเพราะเป็นช่วงราคาน ้ามนัดบิขาขึน้) และเพิม่ขึน้ +500%QoQ (4Q65 มกีารน าเขา้น ้ามนั
เพิม่และนโยบายภาครฐัที่กดดนั) โดยมกี าไรปกติ 1Q66 อยู่ที่ 3,209 ล้านบาท (0.252 บาทต่อหุ้น) 
ลดลง -21.3%YoY และ +597.4%QoQ เน่ืองจาก 1Q66 มีเพียงก าไรอตัราแลกเปลี่ยนและขาดทุน
เครื่องมอืทางการเงนิรวมกนัอยูท่ี ่-54.2 ลา้นบาท (เทยีบกบั 4Q65 ทีร่วมกนัอยูท่ี ่-134.5 ลา้นบาท) 

ดา้นของรายได ้1Q66 อยู่ที่ 197,414 ล้านบาท ปรบัเพิม่ขึน้ +11.4%YoY จาก lag time ใน
การชะลอการปรบัราคาหน้าสถานีในช่วงน ้ามนัขาลง แต่หดตวั -4.3%QoQ ในรายไตรมาสเน่ืองจาก 1) 
รายได้หดตวัตามราคาขายน ้ามนัที่ลดลง ซึ่งเป็นไปตามราคาน ้ามนัในตลาดโลก และ 2) หดตวัตาม
ปัจจยัฤดกูาลจากที ่4Q65 เป็นช่วง High season ของการเดนิทาง  

ซึ่งแมว้่าราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลี่ยใน 1Q66 ไดป้รบัลดลงมาอยู่ที่ US$80.3 ต่อบารเ์รล ลดลง 
-16%YoY และ -5.4%QoQ และส่งผลให้ราคาขายและรายได้ของ OR ลดลง แต่ทว่าก าไรธุรกิจกลุ่ม 
Mobility ฟ้ืนตวัเด่นใกล้เคยีงภาวะปกต ิโดยมกี าไรขัน้ต้นเฉลี่ยต่อลติรใน 1Q66 ขยบัเพิม่มาอยู่ที่ 1.01 
บาทต่อลติร ปรบัลดลง -11.4YoY และ +110.4%QoQ เน่ืองจาก OR ไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งน าเขา้น ้ามนั
เหมอืนใน 4Q65 ทีโ่รงกลัน่ในประเทศปิดซ่อมบ ารงุ ซึง่น ้ามนัทีน่ าเขา้มตี้นทุนทีสู่งเพราะค่าระวางเรอืปี
ก่อนอยูใ่นระดบัทีส่งู  

นอกจากน้ี ปริมาณขายน ้ามนัที่ 7,002 ล้านลิตร ปรบัเพิ่มดขีึ้น +4.1%YoY และ เพิ่มขึ้น 
+0.3%QoQ ที่น ้ามนัอากาศยานฟ้ืนตวัไดด้แีละมสีดัส่วนขายเพิม่กลับมาอยู่ที ่12.3% (เทยีบกบั 1Q65 
ที่ 7% และ 4Q65 ที่ 10.6% และขยบัเข้าใกล้เคยีงค่าเฉลี่ยช่วงก่อนโควดิที่ 15%) ขณะที่น ้ามนัดเีซล 
เบนซนิและน ้ามนัหล่อลื่นขายไดด้แีต่ปรบัลดลงตามปัจจยัฤดูกาล ทัง้น้ีกลุ่ม Lifestyle และ Global มผีล
การด าเนินงานที่ฟ้ืนตวัดขีึน้เมื่อเทยีบรายไตรมาสตามนโยบายการเปิดประเทศ แต่หดตวัเมื่อเทยีบราย
ปีตามปัจจยัราคาน ้ามนัทีล่ดลงและสภาพสถานการณ์โควดิในช่วงปีก่อนที่กดดนัใหค้นไมอ่อกเดนิทาง 

  
 
 
 
 

แนวโน้มก าไรสุทธิปีน้ี 

เราประเมนิก าไรสุทธปีิ 66 และปี 67 เท่ากบั 14,667 ล้านบาท (+41%YoY) และ 17,466 
ล้านบาท (+19.1% YoY) โดยเรามองว่า OR จะไดร้บัประโยชน์จากกจิกรรมการเดนิทางทีเ่พิม่มากขึน้ 
ทัง้จากพฤตกิรรมของประชาชนปรบัตวัเขา้สู่ภาวะปกตแิละปรมิาณนักท่องเที่ยวต่างชาตทิี่เพิม่ขึน้ ซึ่ง
จะสง่ผลใหป้รมิาณขายน ้ามนัเร่งตวักลบัสู่ระดบัค่าเฉลี่ยก่อนช่วงโรคระบาด ประกอบกบัราคาน ้ามนัดบิ
ที่ทยอยปรบัลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน จะส่งผลให้ความจ าเป็นต่อการตรงึราคาน ้ามนัน้อยลง และจะ
ส่งผลให้ธุรกิจกลุ่ม Mobility OR มคี่าการตลาดน ้ามนัที่ดขีึ้นได้ นอกจากน้ี จ านวนปั้ม 1Q66 เพิม่ขึ้น 
3.8%YoY มาอยู่ที่ 2,169 สาขา ขณะที่ ธุรกิจกลุ่ม Lifestyle ที่ได้มีการขยายจุดเพิ่มมากขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง โดย 1Q66 มสีาขารา้นเครื่องดื่มและอาหารในเครอืรวมกนัอยูท่ี ่4,170 จดุ เพิม่ขึน้ราว 7%YoY 
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คงแนะน า “ซ้ือ” ใช้ราคาเป้าหมายส้ินปี 66 ท่ี 28.25 บาท 

เราคงแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 28.25 บาท องิ PE 23 เท่า (ใกล้เคยีงกบัค่าเฉลี่ย SD-
0.5 ยอ้นหลงั 1 ปี) EPS ปี 2566 เท่ากบั 1.22 บาท และจากราคาปัจจุบนัม ีupside 23.9% อกีทัง้ยงัมี
ปันผลอกี 2.5% โดยปัจจบุนั OR ซือ้ขายที ่Forward PE ratio เพยีง 18.7 เท่า หรอื ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ SD-
2.0 เราคาดว่าผลประกอบการของ OR ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองและฟ้ืนตัวแรงในไตรมาสสุดท้ายที่เป็นฤดู
ท่องเทีย่ว 

ปัจจยัเส่ียง 

เศรษฐกจิชะลอตวั, ต้นทุนการด าเนินงานเพิม่ขึน้, ต้นทุนทางการเงนิ, ความเสีย่งต่อการเกบ็
และการขนส่งผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม, ความเสี่ยงจากนโยบายภาครฐัเน่ืองจากเป็นรฐัวสิาหกิจ, ความ
เสีย่งต่อการเปลีย่นผา่นเทคโนโลยใีนอุตสาหกรรมรถยนต์ 
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Figure 7 : Gross Margin by Mobility

Quarterly update (Millions of Baht)

End Period 1Q22 3Q22 4Q22 1Q23 YoY QoQ

Total Revenue 178,207  195,601  207,305  198,675  11.5% -4.2%

Gross Profit 11,499    7,453      6,727      11,505    0.1% 71.0%

Net Profit 3,845      701         (744)        2,975      -22.6% 500.1%

FX gain/loss 81          595         (55)         244         200.1% 543.2%

Derivatives gain/loss (85)         (663)        (80)         (298)        -249.0% -274.4%

Normalized Net Profit 3,849      770         (609)        3,029      -21.3% 597.4%

EPS (Bt) 0.32        0.06        (0.06)       0.248      -22.6% 500.1%

Normalized EPS 0.32        0.06        (0.05)       0.252      -21.3% 597.4%

Sources: OR and ASL estimates
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Income Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q23A 2023E 2024E 2025E

Total Revenue 432,849  515,280  793,418  198,675  704,875  719,288  728,342  

Cost of Good Sold 395,682  475,592  750,677  187,170  656,757  666,919  675,314  

Gross Profit 37,167    39,688    42,741    11,505    48,118    52,368    53,028    

Operating Expenses 25,261    25,087    29,110    7,592      29,100    29,695    30,068    

Financial Costs 1,447      1,250      1,155      321         1,149      1,329      1,362      

Shares of profits from JV 535         372         490         182         528         563         632         

Pretax Profit 10,567    14,188    12,966    3,720      18,397    21,908    22,229    

Income Tax 1,776      2,719      2,638      744         3,730      4,442      4,507      

Net Profit 8,791      11,474    10,373    2,976      14,667    17,466    17,722    

FX gains (losses) 745         771         1,112      244         -         -         -         

Financial Derivatives (1,172)     (305)        (1,068)     (298)        -         -         -         

Non-recurring items -         -         -         -         -         -         -         

Normalized Net Profit 8,364      11,939    10,328    3,030      14,667    17,466    17,722    

EPS (Bt) 0.73        0.96        0.86        0.25        1.22        1.46        1.48        

Normalized EPS 0.70        0.99        0.86        0.25        1.22        1.46        1.48        

DPS (Bt) 0.79        0.37        0.50        -         0.57        0.57        0.57        

BVS (Bt) 3.2         8.3         8.6         8.9         8.8         9.9         10.6        

Sources: OR and ASL estimates

Balance Sheet (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q23A 2023E 2024E 2025E

Cash 18,398    46,173    37,910    44,961    40,549    52,298    62,891    

Account Receivables 29,543    34,321    68,821    50,087    48,846    49,845    43,189    

Inventory 19,021    24,630    27,474    31,948    34,055    34,752    31,547    

Total Current Assets 68,594    126,066  136,552  127,693  130,491  144,010  145,025  

PPE 41,996    42,663    44,363    44,160    45,330    46,354    47,503    

Right-Of-Use Assets -         13,128    12,370    12,462    12,866    13,738    15,695    

Intangible Assets 2,141      1,980      1,827      1,773      1,991      2,096      2,248      

Goodwill 3,484      3,484      3,484      3,484      3,484      3,484      3,484      

Other Long Term Assets 28,765    16,486    26,908    27,463    25,190    28,342    33,075    

Total Assets 144,979  207,659  225,504  217,034  229,322  249,512  262,072  

Total Current Liabilities 40,469    51,730    68,660    58,089    62,355    68,284    68,176    

LT Debt 41,634    29,502    24,488    22,967    26,199    29,742    30,074    

Total Non-Current Liabilities 66,595    56,057    53,084    52,262    61,303    62,783    66,005    

Total Liabilities 107,063  107,787  121,744  110,351  123,658  131,067  134,181  

Paid-up Capital 90,000    120,000  120,000  120,000  120,000  120,000  120,000  

Additional Paid in Capital -         23,497    23,523    23,523    23,523    23,523    23,523    

Other Equity (67,456)   (66,086)   (66,222)   (66,278)   (72,172)   (70,004)   (71,432)   

Retain Earnings 15,279    22,407    26,399    29,374    34,210    44,820    55,686    

Equity Before Minority Interest 37,823    99,818    103,701  106,620  105,562  118,339  127,778  

Minority Interest 93          54          60          64          57          58          65          

Total Equity 37,916    99,872    103,761  106,683  105,619  118,398  127,843  

Sources: OR and ASL estimates
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Cash Flow Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q23A 2023E 2024E 2025E

Operating Cash Flow 15,786    24,044    (4,200)     13,521    29,709    28,514    34,140    

Investing Cash Flow (7,543)     (25,903)   5,753      (986)        (21,566)   (12,304)   (17,069)   

Financing Cash Flow (14,991)   29,861    (9,853)     (5,532)     (5,504)     (4,460)     (6,478)     

Sources: OR and ASL estimates

Key Financial Ratio

End Period 2020A 2021A 2022A 1Q23A 2023E 2024E 2025E

Revenue Growth (%) (25.8)       19.0        54.0        11.4        (11.2)       2.0         1.3         

Gross Margin (%) 8.6         7.7         5.4         5.8         6.8         7.3         7.3         

EPS Growth (%) (19)         0.6         (9.6)        (22.6)       41.4        19.1        1.5         

Net Profit Margin (%) 2.0         2.2         1.3         1.5         2.1         2.4         2.4         

ROE (%) 23.2        11.5        10.0        2.8         13.9        14.8        13.9        

ROA (%) 6.1         5.5         4.6         1.4         6.4         7.0         6.8         

Net LTD/E (x) 1.10        0.30        0.24        0.22        0.25        0.25        0.24        

Sources: OR and ASL estimates
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OR Environmental Social Governance 

เป้าหมาย  OR มเีป้าหมายพฒันาดา้นสิง่แวดลอ้ม โดยใช้
ระบบ Performance Database เป็นระบบเกบ็
ขอ้มลูการด าเนินงานด้านสิง่แวดล้อม ที่ใช้ใน
ทุกสถานประกอบการที่ด าเนินการโดย OR 
ทัง้สถานประกอบการธุรกิจน ้ามนั และธุรกิจ
ค้าปลีก โดยมีฝ่ายคุณภาพน าข้อมูลมาใช้
วิเคราะห์เพื่อปรับปรุงกระบวนการบริหาร
จดัการดา้นสิง่แวดลอ้มต่อไป 

OR ตระหนักถึงความส าคญัในการส่งเสริม
สิทธิมนุษยชนเพื่อการด าเนินธุรกิจอย่าง
รับผิดชอบและยัง่ยืน โดยยึดถือนโยบาย
สทิธมินุษยชน ของกลุ่ม OR ทีไ่ดป้ระกาศใช้
ในปี 2563 เป็นส าคญั ซึ่งมคีวามสอดคล้อง
กับมาตรฐานและแนวปฏิบัติด้านสิทธิ
มนุษยชนระดบัสากล ทีไ่ดร้บัการยอมรบั  
รวมไปถงึกฎหมายระหวา่งประเทศ 

OR จดัการบรรยายเรื่องการก ากบัดแูล กจิการที่
ดีให้แ ก่พนักงานในการปฐมนิ เทศส าห รับ
พนักงานใหม่ จดัท าสื่อการเรยีนรู้เรื่องหลกัการ
ก ากบัดแูลกจิการทีด่ใีนรปูแบบการเรยีนออนไลน์  
(E-Learning) รวมทัง้การจดักจิกรรม PTT Group 
CG Day เป็นประจ าทุกปีร่วมกับบริษัทในกลุ่ม 
เพื่ออธิบายหวัข้อต่างๆ ที่สาคญัและเพื่อให้ง่าย
ต่อการท าความเขา้ใจ เช่น ผลประโยชน์ทบัซอ้น 
การต่อตา้นทุจรติและคอรร์ปัชนั 

นโยบายการด าเนินงาน ใช้ระบบ Performance Database เป็นระบบ
เกบ็ขอ้มลูการด าเนินงานดา้นสิง่แวดลอ้ม 
 
OR ด าเนินโครงการ Zero Waste ใน PTT 
Station เ พื่ อ บ ริ ห า ร จั ด ก า ร ข ย ะ  ณ 
แหล่งก าเนิดอย่างมปีระสทิธิภาพ โดยมศีูนย ์
ปฏบิตักิารและเรยีนรูก้ารจดัการขยะที่น าขยะ
ที่เกิดขึ้นใน PTT Station มาใช้ประโยชน์ได้
อยา่งครบถว้น 

นโยบายและหลกัการของบรษิทัทีว่า่ดว้ยการ
เคารพสทิธมินุษยชน (Policy Commitment) 
เพื่อการด าเนินธุรกิจอย่างรบัผดิชอบอย่าง
ยัง่ยืน  และครอบคลุมผู้มีส่วนได้ เสียที่
เกี่ยวข้องทุกกลุ่มซึ่งอาจจะได้รบัผลกระทบ
จากการด าเนินธุรกจิของ OR  
 

นโยบายด าเนินธุรกิจอนัจะท าให้สามารถบรรลุ
เป้าหมายในการสรา้งมลูคา่และคณุคา่รว่มให้เกิด
แก่ผู้มสี่วนได้เสียทุกกลุ่มอย่างสมดุล ตลอดจน
สามารถพฒันาคณุภาพชวีติและเศรษฐกจิชุมชน  
เพื่อรว่มเป็นสว่นหน่ึงในการเตบิโตของสงัคมไทย
อยา่งยัง่ยนืต่อไป 

ผลการด าเนินงานในปี 
2565 

ป รับ เ ปลี่ ย นวัตถุ ดิบ แล ะผลิตภัณฑ์ ให้  
Environmental Friendly ม า ก ขึ้ น อ ย่ า ง
ต่อเน่ือง เช่น ใช้วสัดุรีไซเคิลกับบรรจุภัณฑ์
กระป๋องและกล่องกระดาษบรรจุน ้ามนัหล่อลื่น 
พฒันาผลติภณัฑห์ล่อลื่นยานยนต์เพื่อลดการ
ใช้ เชื้อ เพลิง  ลดการปล่อยมลพิษไอเสีย 
ผลติภณัฑห์ล่อลื่นอุตสาหกรรมทีย่่อยสลายได้
ตามธรรมชาต ิ(Biodegradable) 

OR ก าหนดแนวทางในการบริหารจัดการ
ทรัพยากรบุคคลอย่าง เ ป็นระบบ เพื่ อ
สนับสนุนให้พนักงานได้พัฒนาความรู้  
ทกัษะ และความสามารถอย่างต่อเน่ือง OR 
มุ่งมัน่ที่จะเป็นองค์กรที่น่าอยู่ เพื่อดูแลและ
รกัษาพนักงานให้อยู่กบัองค์กรในระยะยาว 
โดย เ น้นการสร้า งแรงจู ง ใจ และส ร้ า ง
เป้าหมายให้กับพนักงานในการท างาน
ร่วมกบัองค์กร มกีารปลูกฝังค่านิยมองคก์ร 
และการสรา้งความผกูพนัต่อองคก์ร 
 
สร้างอาชีพและรายได้ให้กับผู้พิการและ
ผูส้งูอาย ุรวม39 อตัรา 
 
 

เพิ่มเติมบทบาทหน้าที่ของกรรมการ ผู้บริหาร 
และพนักงาน ตามหลกัการก ากบัดแูลกจิการที่ด ี
โดยรวมไปถึงการบูรณาการด้าน GRC เพื่อให้
ครอบคลุมตามนโยบายดา้น GRC 
 
ป รับป รุ ง กา รพิจ า รณาลงมติ ใ นที่ ป ร ะ ชุ ม
คณะกรรมการบรษิัท จ านวนองค์ประชุมขัน้ต ่า
จะต้องมีกรรมการอยู่ไม่น้อยกว่า 2 ใน 3 ของ
จ านวนกรรมการทัง้หมด 
 
เพิ่มเติมห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร รวมถึงคู่
สมรสและบุตรที่ย ังไม่บรรลุนิติภาวะซื้อขาย
หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ในช่วง 45 วนั ส าหรบังบ
ไตรมาส และ 60 วนั ส าหรบังบประจ าปี ทัง้น้ี 
จะต้องไม่ซื้อขายหลักทรพัย์หรอืสญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าที่เกี่ยวขอ้งกบัหลกัทรพัย ์ของบรษิทัจด
ทะเบยีนจนกวา่จะพน้ระยะเวลา 24 ชัว่โมงนับแต่
ไดม้กีารเปิดเผยขอ้มลูนัน้สูส่าธารณะแลว้ 

เป้าหมายปี 
2565-2567 

OR จะวิเคราะห์ข้อมูลการใช้งานด้วยระบบ 
Big Data Analytics เพื่อออกแบบผลิตภัณฑ์
และบริการที่เกี่ยวข้องกับ EV Ecosystem ที่
เหมาะสมกบัผูบ้รโิภคในอนาคต 

ให้ความส าคัญกับกระบวนการเยียวยา
ผลกระทบ โดยจัดให้มีช่องทางในการรับ
เรื่องรอ้งเรยีน ก าหนดรปูแบบการเยยีวยาผู้
มีส่วนได้เสียทัง้รูปแบบตัวเงิน อาทิ การ
จ่ายเงนิชดเชย คา่เสยีหาย และไมใ่ช่ตวัเงนิ 

ปรับปรุง เอกสารแนบท้ายคู่มือ  CG เพื่อให้
แบบฟอรม์การรายงานมคีวามละเอยีดและ 
ครอบคลุมการรายงานมากขึ้น ซึ่งประกอบด้วย 
นิยามฯ แบบฟอรม์รายงานความขดัแยง้ 
ทางผลประโยชน์ แบบฟอร์มแสดงเจตนาความ
ตอ้งการซือ้-ขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัล่วงหน้า  
และแบบฟอรม์รายงานการรบัของขวญั ทรพัยส์นิ 
ประโยชน์อื่นใด 

ESG@OR 
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CG Rating 2022 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM, BANPU, BAY, 
BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, 
COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, 
FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, 
IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, 
MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, 
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, 
SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC, STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, THANA, 
THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, 
TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, 
ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, 
CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, 
FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, 
KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, 
MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, 
PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, 
SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, 
SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, 
TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, 
VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR, CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, 
EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP, JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, 
MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, 
SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC, TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC, TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VARO, W, 
WFX, WPH, YGG 
 

Company Anti-Corruption Progress Indicator 2022 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, 
BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, 
CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, 
FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, 
IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, 
MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, 
SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, 
TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, 
TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, 
NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, 
AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, 
CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, 
DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, 
GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, 
JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, 
MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, 
NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, 
POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, 
RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, 
SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, 
SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, 
TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, 
TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, 
UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 

 

Definition of Ratings 

Equity: 

BUY   "BUY" The current price is lower than the intrinsic value by more than 10%. 

TRADING   "TRADING" The current price is lower than the intrinsic value by less than 10%. 

TRADING BUY  "TRADING BUY" There is an issue that has a positive effect on the share price in the short-term or it is likely that    earnings estimates will be revised although the 

current price is higher than the intrinsic value. 

SELL   "SELL" The current price is higher than the intrinsic value. 

Sector: 

OVERWEIGHT  "OVERWEIGHT" The expected rate of return is higher than the market rate of return. 

NEUTRAL   "NEUTRAL" The expected rate of return is equal to the market rate of return. 

UNDERWEIGHT  "UNDERWEIGHT" The expected rate of return is lower than the market rate of return. 
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Disclaimer: 

This Report has been prepared by ASL Securities Company Limited (”ASL”). The information in here 

has been obtained from sources believed to be reliable and accurate, but ASL makes no 

representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions 

expressed herein are subject to change without notice. ASL does not accept any liability for any loss 

or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Before 

making your own independent decision to invest or enter into transaction, investors should study this 

report carefully and should review relating information. All rights are reserved. This report may not be 

reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission 

of ASL. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making 

investment decisions. 

CONTACT US 

ส านักงานใหญ่:  
888/1 ถนนคลองล าเจยีก แขวงนวลจนัทร ์เขตบงึกุม่ กรุงเทพมหานคร 10230 โทร 02-508-
1567 E-mail: callcenter@aslsecurities.com  
สีลม:  
139 อาคารเศรษฐวีรรณทาวเวอร ์ชัน้ 20 โซน D ถนนปัน้ แขวงสลีม เขตบางรกั 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร 02-853-9322 
เชียงใหม-่ห้วยแก้ว:  
50/4 ถนนหว้ยแกว้ ต าบลชา้งเผอืก อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จงัหวดัเชยีงใหม่ 50300 โทร 053-
217-346-9 
อดุรธานี:  
106/36 ถนนตลาดธนารกัษ์ ต าบลหมากแขง้ อ าเภอเมอืง จงัหวดัอุดรธานี 41000 โทร 042-
119-990, 042-119-991, 042-119-992, 042-119-993 
กาญจนบุร:ี  
277/106 ถนนแสงชโูต ต าบลบา้นเหนือ อ าเภอเมอืง จงัหวดักาญจนบุร ี71000 โทร 034-918-
781, 034-918-782, 034-910-100 
ขอนแก่น:  
182/104 หมู่ที ่4 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จงัหวดัขอนแก่น 40000 โทร 043-053-
557, 043-053-558, 043-224-103, 043-224-104 


