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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,569.56 จุด เพ่ิมข้ึน 4.90 จุด (+0.31%) มูลค่าการซ้ือขาย 49,967.39 
ล้านบาท โดยตลาดปรบัข้ึนจากหนุนจากกลุ่มไฟแนนซ์ อีกท้ังเป็นแรงซ้ีอเก็งก าไรเข้ามา
ในช่วงใกล้เลือกต้ัง

Research Highlight: CPI เม.ย. สหรฐัฯต่ำกวำ่คำด-เข้ำใกล้ช่วงกำรเลือกต้ัง

CPI เม.ย. สหรฐัฯต่า
กว่าคาด

• ก.แรงงานสหรฐัรายงานดัชนี CPI เม.ย. ปรับตัวขึ้น 4.9%YoY ต่ากว่าตัวเลข
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 5.0%YoY และชะลอตัวจากระดับ 5.0%YoY 
ในเดือนมี.ค.

• ส่งผลให้ตลาดเพ่ิมน้าหนักสูงกว่า 93.9% ท่ีคาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ีย
ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุม FOMC 14 มิ.ย. และจะเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย
ลงเรว็ท่ีสุดในช่วง ก.ย.

• ด้าน US Bond Yield ปรบัตัวลง และ Dollar index อ่อนค่า สะท้อนความกังวล
ภาวะเงินเฟอ้เริม่ลดลง

• ท้ังน้ีเราประเมินว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก าลังจะเผชิญกับความเส่ียงจากการด าเนิน
นโยบายการเงินและการคลัง โดยต้องติดตามการปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีของรฐับาล
สหรฐัฯ ท่ีท้ังปธน.ไบเดน และ ปธ.สภา จะกลับมาเจรจากันอีกครัง้ในวันท่ี 12 พ.ค. น้ี 
ซ่ึงหากไม่สามารถหาข้อตกลงกันได้ รฐับาลสหรฐัอาจเผชิญกับการผิดนัดช าระหน้ี
ภายในวันท่ี 1 มิ.ย. ท าให้คาดการณ์ได้ว่าเฟดมีแนวโน้มเลือกท่ีจะชะลดการขึ้น
ดอกเบ้ีย เพ่ือพยุงเศรษฐกิจ

• ในเชิงกลยุทธ์แม้ตัวเลขเงินเฟอ้ท่ีออกมาจะช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุน แต่ในเชิง
สถิติพบว่า หลังเฟดเริ่มชะลอการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย มักจะท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ
ปรบัตัวลง

ราคาน้ามันปรบัตัวลง • EIA รายงานสต๊อกน้ามันดิบสหรฐัเพ่ิมข้ึน 3 ล้านบารเ์รลในสัปดาห์ท่ีส้ินสุดวันท่ี 5
พ.ค. ซ่ึงเป็นการเพ่ิมข้ึนครัง้แรกในรอบ 4 สัปดาห์ และสวนทางกับท่ีตลาดคาด

• ท้ังน้ี สต็อกน้ามันดิบท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างเหนือความคาดหมายและการน าเข้าน้ามันดิบท่ี
ลดน้อยลงของสหรฐั รวมท้ังข้อมูลการค้าท่ีซบเซาของจีนในเดือนเม.ย.หลังเพ่ิมข้ึน 
+8.5%YoY เทียบกับเดือนก่อนท่ี +14.8%YoY ท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับ
การชะลอตัวของอุปสงค์น้ามัน นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากความกังวล
เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยและวิกฤตการณ์ในภาคธนาคาร

• ในเชิงกลยุทธ์เป็นบวกต่อกลุ่ม Anti-commodity เราชอบ SCC SCGP TASCO 
OSP

ติดตาม • CPI เม.ย. ของจีน คาดว่าดัชนี CPI จะปรบัตัวขึ้นเพียง 0.3% ในเดือนเม.ย. ซ่ึงเป็น
ระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือนก.พ.2564 และบ่งชี้การชะลอตัวของเงินเฟอ้เปน็เดือนท่ี 3 
ติดต่อกัน อย่างไรก็ดีตลาดมีความกังวลกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนท่ีอาจจะ
ไม่ได้เรว็อย่างท่ีคาดหวัง จากค่าเงินหยวนท่ีอ่อนค่า รวมถึงยังมีประเด็นความ
ขัดแย้งกับแคนาดาท่ีได้เนรเทศทูตออกจากจีน

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway ระยะส้ันเน้นยืนแนวรบั 1560 ไม่ควรต่า
กว่าเพ่ือคงโมเมนตัมบวกขาขึ้น แนวต้านทดสอบ 1572/1580 เป็นกรอบพิจารณา
เล่นรอบ

• เข้าสู่ช่วงการประกาศงบ 1Q66 หากมีหุ้นไหนรายงานผลประกอบการดีกว่าคาดจะ
เห็นซ้ือเพ่ิมข้ึน / เป็นช่วงโค้งสุดท้ายของการเลือกต้ัง 

• Selective buy กลุ่มกำรเงิน TIDLOR THANOI SGC SINGER กลุ่มอสังหาฯ 
SPALI AP กลุ่มค้ำปลีกและอำหำร CPALL BJC CRC TU OSP กลุ่ม Mid-small 
cap SISB NCAP MOSHI SABUY AURA
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ ติดต่อกันเป็นวันที่  3 
เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลเก่ียวกับปัญหาเพดาน
หน้ีของสหรฐั หลังจากการเจรจาระหว่างประธานาธิบดี
โจ ไบเดน และผู้น าสภาคองเกรส ยังไม่มีความคืบหน้า 
( - ) ตลำดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัที่ยังคงอยู่ในระดับสูง
( - ) สัญญำน้ำมันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ หลัง
สหรัฐเปิดเผยสต็อกน้ามันดิบพุ่งขึ้นสวนทางกับการ
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์
( - ) สัญญำทองค ำตลำด COMEX ปิดลบ จากแรงขาย
ท าก าไรในช่วงท้ายตลาด หลังราคาทองพุ่งขึน้ในช่วงแรก 
ขานรบัดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือนเม.ย.ของสหรฐัที่
ออกมาต่ากว่าคาดการณ์ เมื่อเทียบเป็นรายปี 

หุ้ น เ ค ำ ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S P A L I
• SPALI รายงานก ารสุทธิ 1Q66 เท่ากับ 1.08 พันล้านบาท (-50%QoQ, -8%YoY) แม้จะมี
รายได้โอนเพ่ิมสูงข้ึน 5%YoY แต่หดตัว 41%QoQ จากการโอนโครงการแนวราบท่ีเพ่ิมข้ึน โดย
สัดส่วนการโอนโครงการแนวราบเท่ากับ 69% เทียบกับปีก่อนท่ีสัดส่วน 56% ขณะท่ีการหดตัว
แรง QoQ มาจากในช่วง 4Q65 เป็นช่วงเรง่โอนก่อนจะส้ินสุดผ่อนคลายมาตรการ LTV และยัง
ไม่มีคอนโดใหม่เริม่โอน ส่งผลให้มี GPM ท่ีปรบัตัวลดลงเหลือ 36.6% จาก 39.5% ใน 1Q65 
และ 37.6% ใน 4Q66

• แนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปีจะเติบโตต่อเน่ือง ประเมินผลประกอบการ 1Q66 เป็นจุดต่าสุดของปี 
โดยใน 2Q66 จะเริม่โอนโครงการคอนโด 1 โครงการ มีมูลค่ารวม 1.46 พันล้านบาท ขายได้
แล้ว 97% และ คาดว่าจะหนุนให้ GPM เฉล่ียดีขึ้น (GPM เฉล่ียแนวราบ 36-37% และคอนโด
เฉล่ีย 39-40%) ขณะท่ีส้ินงวด 1Q66 มี backlog กว่า 1.9 หม่ืนล้านบาท โอนในปี 1.47 หม่ืน
บ้านบาท จึงคาดว่ายอดโอนแนวราบจะเรง่ตัวขึ้นตามแผนการเปิดโครงการใหม่

• ด้านเป้า Presale อยู่ท่ี 3.6 หม่ืนล้านบาท (+11%YoY) เป้ารายได้ขายเท่ากับ 3.6 หม่ืนล้านบาท 
(+1%YoY) โดยปียน้ีจะมีการโอนโครงการคอนโด 2 แห่ง เริม่โอนต้ังแต่ 2Q66 1 และ 3Q66 อีก 
1 โครงการ มูลค่ารวม 3.76 พันล้านบาท ท้ังน้ีจะเปิดโครงการใหม่ 37 โครงการ มูลค่ากว่า 4.1
หม่ืนล้านบาท แบ่งเป็น โครงการแนวราบ 80% (ต่างจังหวัด 42%) และ 20% เป็นโครงการ
คอนโด

• ในเชิง valuation เรามองว่าราคาซ้ือขายปัจจุบันน่าสนใจ โดยอยู่บน PE เพียง 5 เท่า ต่ากว่า
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี – 2.0 S.D. และต่ากว่าค่าเฉล่ียกลุ่มท่ี 8.95 เท่า โดยมีปัจจัยหนุนราคา
ด้านแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว ระดับ GPM ท่ีสูงขึ้น และภาพเศรษฐกิจท่ี
ฟื้นตัวจากการเปิดประเทศ หนุนก าลังซ้ือในต่างจังหวัดมากขึ้น

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,569.56 4.90 0.31

SET50 951.69 2.48 0.26 Dow Jones 33,531.33 (30.48) (0.09)

MAI 504.50 1.84 0.37 Nasdaq 12,306.44 126.89 1.04

PER PBV Div.Yield S&P500 4,137.64 18.47 0.45

SET 18.6 1.6 3.0 Bitcoin 27,770.00 405.00 1.48

SET50 19.2 1.8 2.7

MAI 59.8 2.7 1.4 UK 7,741.33 (22.76) (0.29)

Germany 15,896.23 (59.25) (0.37)

DAY MTD YTD France 7,361.20 (35.97) (0.49)

Russia 1,052.44 33.15 3.25

Foreign (1,328) (1,224) (65,985)

Institution 3,097 12,433 18,775 WTI 72.75 (0.71) (0.01)

Proprietary (282) (1,708) (5,436) Brent 76.60 (0.64) (0.01)

Retail (1,487) (9,501) 52,646 Natural Gas 2.27 (0.08) (3.35)

Newcastle Coal 169.65 (0.65) (0.38)

Foreign 1,226 5,165 (180,279) Gold 2,029.86 (4.06) (0.00)

Institution 1,942 11,143 48,783 Silver 25.38 (0.01) (0.04)

Retail (3,168) (16,308) 131,496 Aluminium 2,306.00 20.00 0.87

Copper 8,555.00 50.00 0.58

SET Close Chg %Chg Zinc 2,613.00 60.00 2.30

KBANK 134.00 0.50 0.00 Rubber 151.00 1.40 0.93

MTC 39.75 2.75 0.07 BDI 1,598.00 42.00 2.63

TIDLOR 25.75 2.65 0.11 White Sugar 715.70 (6.60) (0.92)

PTT 32 0.50 0.02

SAWAD 60.75 2.25 0.04 US2YY 3.92 (0.12) (2.94)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.45 (0.06) (1.79)

PLT 1.29 0.12 0.10 US30YY 3.80 (0.03) (0.66)

YONG 2.82 0.04 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

MEB 29.75 1.75 0.06 BOT rate 1.75 0.00 0.00

ALPHAX 1.32 0.12 0.10 Dollar index 101.42 (0.24) (0.24)

DITTO 28.25 1.00 0.04 USDTHB 33.63 0.04 0.13
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