
ตลาดเงียบเหงา 
กับแรงหนุนในประเทศ

11 เมษายน 2566

ตลาดหุ้น
1,585 –1,605

คาด SET แกว่งตัว Sideways up: ตลาดได้รับ Sentiment ทางลบเล็กน้อยจากฝ่ังสหรัฐฯ ท่ามกลางความกังวล
การเดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟดเพ่ือต่อสู้กับเงินเฟ้อ อย่างไรก็ดีนักลงทุนยังรอติดตามการรายงาน CPI
ของสหรัฐฯในวันพรุ่งน้ี เพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟดอีกคร้ัง ด้านปัจจัยในประเทศคาดยังเป็นแรงหนุน
ต่อตลาด โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยท่ีได้แรงหนุนจากการเลือกต้ังท่ีก าลังใกล้เข้ามา หลังหลายพรรค
การเมืองเดินหน้าเปิดนโยบายเพ่ือใช้หาเสียงอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวคาดได้แรงหนุนจากเทศกาล
สงกรานต์ ซ่ึงคาดว่าจะกลับมาคึกคักในปีน้ี เน่ืองจากเป็นสงกรานต์แรกหลังการเปิดประเทศและผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมโควิด 19 ด้านสภาพอากาศของประเทศไทยท่ีค่อนข้างร้อน คาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่มเคร่ืองด่ืม รวมถึง
เคร่ืองใช้ ไฟฟ้าและเก่ียวเน่ือง และแม้ Volume การซ้ือขายในวันน้ีคาดยังเบาบางต่อเน่ือง ตามวันท าการท่ีก าลังจะ
หมดลงในสัปดาห์น้ี แต่ตลาดมีลุ้นได้แรงหนุนจากนักลงทุนต่างชาติ หลังวานน้ีซ้ือสุทธิเกือบ 2.5 พันลบ. ขณะท่ีวันน้ี
ติดตาม 1)การรายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนมี.ค.ของจีน ตลาดคาด CPI ขยายตัว 1.0% y-y เท่ากับในเดือนก.พ. และ 
PPI ตลาดคาดหดตัว 2.5% y-y จากหดตัว 1.4% y-y ในเดือนก.พ. การคาดการณ์ดังกล่าวสะท้อนภาพศก.จีนท่ีฟ้ืน
ตัวค่อนข้างช้าและคาดเป็น Sentiment ทางลบต่อตลาดได้ และ 2) การปรับประมาณการศก.โลกของ IMF
กลยุทธ์ลงทุน: 1) อากาศร้อน: BGRIM, CPALL, CPN, GULF, HMPRO, ICHI, SAPPE, SNNP, TACC 2)
Spending+ท่องเท่ียว: AAV, AOT, BA, CRC, ERW, MTC, ZEN และ 3) ราคาน ้าตาลข้ึน: BRR, KTIS

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• FETCO ผลส ารวจในเดือนมี.ค. พบว่าค่าดัชนีความเช่ือม่ัน
นักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ท่ี 95.65 ลดลง 21.0% 
m-mมาอยู่ในเกณฑ์ทรงตัว เน่ืองจากในเดือนท่ีผ่านมา SET
index มีความผันผวนจากวิกฤติธนาคารในสหรัฐฯและยุโรป

• ซิต้ีกรุ๊ปคาดเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% อีก 3 
คร้ังในปีน้ี ซ่ึงจะส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียของเฟดแตะระดับ
สูงสุด 5.50-5.75%

• กองทัพเรือสหรัฐฯประกาศว่าเรือพิฆาตติดขีปนาวุธน าวิถี 
ยูเอสเอส มิลิอุสแล่นผ่านน่านน ้ าในทะเลจีนใต้ ในปฏิบัติการ
เสรีภาพในการเดินเรือ ขณะท่ีจีนประณามการเดินเรือของ
สหรัฐฯท่ีเข้ามาในทะเลจีนใต้ว่าเป็นการบุกรุกท่ีผิดกหหมาย

• ธปท.ประมาณการว่าธ.พาณิชย์จะมีการเบิกจ่ายธนบัตรจาก
ธปท.ในช่วง 1 สัปดาห์ก่อนเทศกาลสงกรานต์ เป็นมูลค่าสุทธิ
ประมาณ 2.5 หม่ืนลบ. สูงกว่าประมาณการในปี 65 อยู่ท่ี 67%

• รอยเตอร์รายงานโดยอ้างแหล่งข่าวว่าซาอุดีอารามโคแจ้งแก่
ลูกค้าอย่างน้อย 4 รายในเอเชียเหนือว่าลูกค้าจะได้รับน ้ามันดิบ
เต็มจ านวนตามสัญญาในเดือนพ.ค. แม้กลุ่มโอเปกพลัส
ประกาศปรับลดการผลิตน ้ามันลงอีก 1.16 ล้านบาร์เรล/วัน 

• ธนาคารโลกปรับเพ่ิมคาดการณ์การขยายตัวของศก.โลกในปีน้ีสู่
ระดับ 2% จากเดิมท่ีระดับ 1.7% โดยได้รับปัจจัยหนุนจากการ
เปิดประเทศของจีน ซ่ึงจะส่งผลให้ศก.จีนมีการขยายตัว 5.1% 
ในปีน้ี เทียบกับตัวเลขคาดการณ์ก่อนหน้าน้ีท่ีระดับ 4.3%

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Ref.No.: CO2566_0068

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
41.00 / 42.00

BUY

• ได้รับคัดเลือกโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนจาก กกพ.
• คาดผลด าเนินงานปี 66พลิกเป็นก าไร

• คาดสินเช่ือเติบโตได้อย่างโดดเด่นต่อ
• คาดก าไรจะเติบโตได้ y-y และ q-q

แนวรับ
MTC 33.50 / 34.25

แนวรับ
BGRIM 38.25 / 39.00

เป้าหมาย
36.25 / 37.50

BUY




