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Preview 3Q; ยอดจองพุ่ง QoQ จากการเปิดตัวโครงการใหม่ 
เราคาดว่ายอดจองใน 3Q23 ของ LH จะอยู่ท่ี 5.88 พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ 40% QoQ แต่ลดลง 36% YoY ท าให้ยอดขายจองรวม 9M23 
อยู่ท่ี 1.48 หมื่นล้านบาท ลดลง 66% YoY เทียบกับเป้าหมายทัง้ปีของบริษัทท่ี 3.5 หมื่นล้านบาท ท่ีเพิ่มขึน้ 15% YoY โดย LH ก าลัง
ตัง้เป้าท่ีจะเปิดตัวโครงการคอนโดขนาดใหญ่ วนัเวลา ณ เจ้าพระยาสามเสน มูลค่า 1.5 หมื่นล้านบาทใน 4Q23 อย่างไรก็ตาม เมื่อ
พิจารณาจากอัตรา run rate ของโครงการแนวราบในปัจจุบนัและอัตรา take-up คอนโดเปิดใหม่ท่ี 30% (การค านวณโดยประมาณ) 
บริษัทน่าจะพลาดเป้าหมายทัง้ปีราว 30% ท่ี 2.4 หมื่นล้านบาท ส าหรับยอดจอง 
 
ความต้องการแนวราบมีความแข็งแกร่งในบางท าเลและจากแบรนด์ยอดนิยม 
รายได้จากโครงการแนวราบน่าจะแข็งแกร่งใน 3Q คิดเป็น 97% ของยอดขายของบริษัท ในระหว่างไตรมาสดงักล่าว บริษัทได้เปิดตัว
โครงการแนวราบ 2 โครงการภายใต้แบรนด์ VIVE ส่งผลให้มียอดขายท่ีแข็งแกร่งประมาณ 1.5 พนัล้านบาท แม้ว่าสถานท่ีดงักล่าวจะมี
ฝนตกบ่อยครัง้ แต่ผู้ เยี่ยมชมยังคงให้ความสนใจต่อเน่ืองต่อโครงการนี  ้ทัง้โครงการ VIVE เปิดตัวท่ีบางนา กม. 13 และโครงการท่ี
กรุงเทพ กรีฑา ภายใต้รูปแบบ SDH โดยมีความต้องการสงูเป็นพิเศษในโครงการหลงั (มลูค่ารวม 5.2 พนัล้านบาท) 
 
อุปสงค์อ่อนแอมากขึน้ส าหรับกลุ่มระดับล่างซึ่งธนาคารมีความเข้มงวดในการให้สินเชื่อ โดย LH เป็นหน่ึงในบริษัทท่ีมองเห็นความ
ต้องการท่ีมั่นคงแต่ยอดขายโดยรวมยงัคงจ ากัด เน่ืองจากมีการเปิดตัวแบรนด์ยอดนิยมท่ีน้อยลง (ได้รับผลกระทบจากท่ีดินท่ีจ ากัด) 
อย่างไรก็ตาม ผู้พฒันาได้ให้ค ามั่นว่าจะมีโครงการเพิ่มเติมจากแบรนด์ตัง้แต่ 3Q23 เป็นต้นไป จากแถลงการณ์เหล่านี ้เราคาดว่า LH 
จะเปิดตวัโครงการลดัดาวลัย์อย่างน้อย 1 โครงการในปีหน้า 
 
เรายังคงแนะน า “ถือ” ส าหรับ LH ท่ีมูลค่าเหมาะสม 9.4 บาท 
เราประเมินมูลค่า LH ตาม SOTP แม้ว่าบริษัทคาดว่าจะพลาดเป้าหมายยอดจองทัง้ปี แต่การเติบโตของยอดจองน่าจะดีขึน้ใน 2H 
บริษัทยงัวางแผนการขายสินทรัพย์ใน 4Q ซึง่คาดว่าจะได้รับก าไรราว 3 พนัล้านบาท+ เพื่อรองรับผลการด าเนินงานทัง้ปี ซึ่งเรายงัไม่ได้
รวมก าไรพิเศษดงักล่าวไว้ในประมาณการก าไรปัจจบุนัของเรา ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• LH : ยอดจองปรับตัวดีขึน้ QoQ จากการเปิดตัวโครงการ 
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