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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,528.30 จุด เพ่ิมขึ้น 9.86 จุด (+0.65%) มูลค่าซื้อขาย 50,039.62 ล้านบาท รบีาวด์
ระยะส้ันจากความคืบหน้าทางการเมือง

Research Highlight: ราคาน้ามันดิบพุ่ง // ติดตามการจัดต้ังรฐับาล

ราคาน้ามันดิบ
ป รั บ ขึ้ น แ ร ง 
เหนือ $84

• ราคาน้ามันดิบ WTI พุ่งขึ้นกว่า  1.57% เหนือระดับ $84 ขานรบั EIA รายงานสต๊อกน้ามัน
เบนซินลดลงมากกว่าคาด สะท้อนความต้องการเชื้อเพลิงในสหรฐัยังแข็งแกรง่

• ยังได้แรงหนุนจากการที่ซาอุดีอาระเบียและรสัเซียประกาศปรบัลดอุปทานน้ามันในตลาด โดย
ซาอุดีอาระเบียขยายเวลาในการปรบัลดก าลังการผลิตนา้มันโดยสมัครใจจ านวน 1 ล้านบารเ์รล/
วันออกไปจนถึงส้ินเดือนก.ย. ขณะที่รสัเซียจะลดการส่งออกน้ามันจ านวน 300,000 บารเ์รล/
วันในเดือนก.ย.

• ท้ังน้ีมีปัจจัยลบจากจีน หลังมีรายงานว่ายอดน าเข้าน้ามันดิบของจีนในเดือนก.ค.ลดลง 
18.8%MoM ตลาดมองข้ามความกังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจและอุปสงค์น้ามันที่ชะลอตัวลงใน
ประเทศจีน

• อย่างไรก็ดีต้องติดตามตัวเลข CPI ก.ค. สหรฐั คาดว่าทรงตัว 0.2%MoM แค่เพ่ิมขึ้น 3.3%YoY 
และเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนท่ี +3.0%YoY หากออกมาตามคาดจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดปรบั
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียได้อีกครัง้ในรอบการประชุม ก.ย. 

• และติดตามตัวเลขภาคแรงงานท้ังจ านวนผู้ขอย่ืนรบัสวัสดิการการว่างงาน ซ่ึงคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น
จากเดือนก่อนเป็น 230k ตน.

Update การ
เมืองไทย เพ่ือ
ไทยเดินหน้าขอ
คะแนนเสียงเพ่ิม

• วานน้ีมีแถลงจากพรรคเพ่ือไทย กับพรรครว่ม 6 พรรค ท าให้มีคะแนนเสียงเพ่ิมเป็น 238 เสียง 
• ลาดจับตาท่าทีของ 

1. พรรคก้าวไกล หลังจากที่ตัวแทนเจรจาจากพรรคเพ่ือไทยเข้าไปขอคะแนนเสียงโหวต 
2. แนวโน้มการรว่มรฐับาลของพรรค พปชร. และรทสช. 
3. เสียงโหวตของ สว. ต่อตัวแทนแคนดิเดตจากพรรคเพ่ือไทย หลังคุณเศรษฐาถูกรอ้งเรยีน

เรือ่งภาษีที่ดิน 500 ลบ. และนโยบายการแก้ รฐน.
• คาดว่าจะมีการโหวตนายกฯวันที่ 18 ส.ค. น้ี
• ในเชิงกลยุทธ์ เรามองว่าตลาดซึมซับประเด็นด้านการเมืองไปพอสมควรแล้ว ท าให้ upside ของ
ตลาดมีจ ากัด และในระยะถัดไปยังมีความเส่ียงท้ังการเล่ือนโหวตนายกฯ หรือโหวตไม่ผ่าน 
เสถียรภาพของรัฐบาล และการประท้วงจากกลุ่มผู้ที่ไม่เห็นด้วย แนะน าเก็งก าไรกลุ่มหุ้น
การเมือง ก่อนเกิดความขัดเจนในการจัดต้ังรฐับาล STEC CK SIRI SC GUNKUL EA GULF

ก ลุ่ ม ธ น า ค า ร
ก ลั บ ม า อ ยู่ ใน
ระดับที่น่าสนใจ

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนวรบั 1520/1510 แนวต้าน 1535/1545
• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. กลุ่มพลังงานตามราคาน้ามันดิบปรบัเพ่ิมขึ้น PTTEP PTTGC TOP BCP OR 
4. กลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC CPALL MINT AOT และ

มอง 2Q66F เป็นจุด bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team

65 66F

BBL 2.50 2.50 1.4%

KBANK 2.75 2.75 2.2%

KKP 2.20 1.50 2.7%

TTB 0.038 0.04 2.4%

Interim div.
Div.Yield

• เข้าใกล้ฤดูการประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล
ของกลุ่มธนาคาร มองว่าจะเป็นปัจจัยผลักดัน
ราคาให้ปรบัตัวขึ้นหลัง ราคาซื้อขายปัจจุบันอยู่
บน PBV กลุ่มเพียง 0.71 ต่ากว่าค่าเฉล่ียก่อน
ช่วงเกิดโควิด-19 ที่ 1.2 เท่า

• เราชอบ KKP มากที่สุด คาดหวังการจ่ายปันผล
ที่ไม่ต่ากว่า 1.50 บาท คิดเป็น dividend yield 
ที่ 2.7% ประกอบกับมี upside ที่สูงกว่า 15% ใน
เชิงกลยุทธ์  เรามองว่าที่ราคาปัจจุบันมีสัดส่วน
ของ risk to reward ทีน่่าสนใจ
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … S N N P
• SNNP รายงานก าไรสุทธิ 2Q66 เท่ากับ 156.7 ล้านบาท (+1.7%QoQ, 

35.3%YoY) ท านิวไฮ และ inline ตาม consensus ตลาด โดยรายได้ใน
ประเทศ ทรวตัว QoQ แต่เด่น YoY ขณะที่รายได้จากต่างประเทศ ดีขึ้น QoQ แต่
ทรงตัว YoY หากแยกรายผลิตภัณฑ์ พบว่ารายได้จากกลุ่มเครือ่งด่ืมเพิ่มขึ้น ท า
ให้ GPM อยู่ที่ 27.9% ชะลอตัวลงจาก 1Q66 (GPM กลุ่มเครือ่งด่ืมราว 20-
25% ส่วน GPM กลุ่มขนมขบเค้ียว ราว 25-30%) แต่ชดเชยด้วยต้นทุนค่าขนสง่
ที่ลดลง หลังได้เปิดโรงงานในเวียดนาม ขณะที่งวด 1H66 มีก าไรสุทธิ 310.7 
ล้านบาท (+38.9%YoY)

• แนวโน้มช่วงที่เหลือของปีคาดว่าจะท าได้ดีกว่า 1H66 ตามการฟื้ นตัวของรายได้
จากต่างประเทศ โดยเฉพาะจากเวียดนาม หลังจากรฐับาลเวียดนามมีนโยบาย
ลด VAT เหลือ 8% ช่วยกระตุ้นยอดขายสินค้า ขณะที่รายได้ในประเทศยัง
ขยายตัวตามเศรษฐกิจ และภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัว รวมถึงการออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ภายใต้แบรนด์โลตัส เจเจ่ และเมจิกฟาร์ม  นอกจากน้ียัง
ค่าใช้จ่ายค่าไฟที่ลดลง ช่วยหนุนผลประกอบการ ทั้งน้ี ต้ังเป้ารายได้ปีน้ีท านิวไฮ
ต่อเน่ือง ที่ 6.5 พันล้านบาท (+16%YoY) ส่วนค่าเฉล่ียจาก IAA consensus 
ประเมินก าไรสุทธปิีน้ีราว 710 ล้านบาท (+37%YoY)

• นอกจากน้ี ประกาศจ่ายผันผวนระหว่างกาลในอัตรา 0.232 บาท/หุ้น ขึ้น XD 
22 ส.ค. คิดเป็น div yield ที่ 1%

• ปัจจัยลบด้านนโยบายการขึ้นค่าแรง เรามองว่า SNNP อาจมีแผนย้ายฐายการ
ผลิตไปประเทศเพื่อนบ้าน ส่วนประเด็นรสัเซียยุติข้อตกลงส่งออกธัญพืชจาก
ยูเครน ผ่านเส้นทางทะเลด า กระทบต่อต้นทุนข้าวสาลีที่สูงขึ้น มองว่าไม่ได้
กระทบด้านต้นทุนมาก สามารถบรหิารจัดการได้ โดยในเชิง Sentiment ราคา
ปรบัตัวลงมาราว 10% ในรอบ 1 เดือนมองว่าเป็นการเปิด upside ให้กว้างขึ้น 
โดยราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA consensus อยู่ที่ 27.69 บาท 

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผัน
ผวน หลังจากมีรายงานว่าชาวอเมริกันเป็นหน้ีบัตร
เครดิตสูงเป็นประวัติการณ์ ขณะที่นักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ประจ าเดือนก.ค.ของ
สหรฐัในวันน้ี ซึ่งจะเป็นปัจจัยบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก แตะระดับสูงสุดในรอบ 1 
สัปดาห์ โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มพลังงาน และกลุ่ม
ธนาคารของอิตาลีฟื้ นตัวขึ้นหลังจากรว่งลงอย่างหนักใน
วันอังคาร เน่ืองจากรฐับาลอิตาลีได้ผ่อนปรนแผนการ
เก็บภาษีลาภลอย windfall tax ของกลุ่มธนาคาร
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก ขาน
รับสต็อกน้ามันเบนซินของสหรัฐที่ลดลงมากกว่าคาด 
รวมท้ังข่าวซาอุดีอาระเบียและรัสเซียปรับลดอุปทาน
น้ามัน ซึ่งข้อมูลดังกล่าวช่วยบดบังปัจจัยลบจากความ
กังวลเก่ียวกับภาวะอุปสงค์น้ามันชะลอตัวในประเทศจีน 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปรบัตัวลงติดต่อกัน
เป็นวันที่ 3 และปิดที่ระดับต่าสุดในรอบเกือบ 2 สัปดาห์ 
ขณะที่นักลงทุนจับตาข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัในสัปดาห์
น้ี  เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)


