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❖ กกพ. เปิด Public Hearing ส ำหรบักำรปรบัค่ำ Ft ส ำหรบังวด ก.ย. - ธ.ค. 
2566

❖ กกพ. ไดม้กีำรจดัท ำกรณีศึกษำจ ำนวน 3 กรณี คือ 1) กำรปรบัเพิ่มค่ำ Ft 
จ ำนวน +158.62 สตำงค/์หน่วย 2) กำรคงค่ำ Ft ไวท่ี้ระดับเดียวกับงวด 
พ.ค. - ส.ค. 2566 และ 3) กำรปรบัลดค่ำ Ft ลงจ ำนวน -24.30 สตำงค/์
หน่วย 

❖ หำกอิงตำมกรณีศึกษำคำด กกพ. จะมีกำรปรบัค่ำ Ft ตำมกรณีท่ี 3 ซึ่ง
กำรปรบัค่ำ Ft ท่ีระดบัดงักล่ำวถือเป็นกำรปรบัลดในระดับท่ีต ่ำกว่ำท่ีเรำ
และตลำดเคยประเมนิไวก่้อนหนำ้

❖ เบือ้งตน้คำดตน้ทนุก๊ำซธรรมชำติที่มีแนวโนม้ปรบัตัวลงอย่ำงต่อเน่ือง (ตำม
รำคำ LNG ในตลำดโลกและปริมำณกำรผลิตก๊ำซในอ่ำวไทยท่ีฟ้ืนตัว ) จะ
สำมำรถชดเชยผลกระทบจำกกำรปรบัลดค่ำ Ft ได้

❖ คงมมุมองบวกต่อก ำไรของกลุ่มโรงไฟฟ้ำ SPP  ในช่วงที่เหลือของปี โดยคำด
ก ำไร 2Q66 และ 3Q66 จะสำมำรถฟ้ืนตวัไดต้่อเนื่องทัง้ YoY และ QoQ จำก
อัตรำก ำไรขั้นตน้ที่ฟ้ืนตัว ขณะที่ 4Q66 คำดก ำไรเติบโตได ้YoY แต่ลดลง 
QoQ ตำมปัจจยัฤดกูำล

❖ ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่ำนมำรำคำหุน้ GPSC และ BGRIM ไดม้ีกำรปรบัตัวลดลง
มำ -11% และ -9% ตำมล ำดบัจำกควำมกังวลเก่ียวกับนโยบำยพลังงำนของ
รฐับำลใหม่และกำรปรบัลดค่ำ Ft งวด ก.ย. - ธ.ค. 2566   ท ำใหหุ้น้เริ่มม ี
Downside จ ำกัดแลว้

❖ เรำมองว่ำหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้ำ SPP มีโอกำสฟ้ืนตัวไดใ้นช่วงสั้นหลังค่ำ Ft งวด 
ก.ย. - ธ.ค. 2566 มโีอกำสลดลงนอ้ยกว่ำที่เรำและตลำดประเมินไวก่้อนหนำ้ 
จึงคงค ำแนะน ำ  “ซื ้อ” ส ำหรับ GPSC (TP@75.00) และ BGRIM 
(TP@46.00) 
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