
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 288 988 1,509 -80.9 -70.9

EPS 0.19 0.64 0.98 -80.9 -70.9

 ราคายางยังไม่ฟ้ืน: จากภาวะการขาดแคลนเรือขนสินค้าในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 65 ผู้ผลิตยางล้อในกลุ่ม Non-
China ได้เร่งด าเนินการส่ังซ้ือยางธรรมชาติเพ่ือจัดเก็บในสต๊อกเพ่ิมข้ึน เพ่ือลดความเส่ียงจากการขาดแคลน
วัตถุดิบ หลังจากปัญหาการขนส่งเร่ิมคล่ีคลาย ค าส่ังซ้ือจากทางผู้ผลิตเหล่าน้ีจึงเร่ิมชะลอ ส่งผลให้ราคายาง
ธรรมชาติปรับตัวลดลงอย่างชัดเจนนับต้ังแต่ช่วง 3Q65-4Q65 ท่ีผ่านมา เน่ืองจากสต๊อกลูกค้ายังคงอยู่ใน
ระดับสูงและต้องใช้เวลาในการระบายสต๊อกเน่ืองจากเจอภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว เป็นผลท าให้ 1Q66 
ยังคงเติบโตได้ไม่มาก 

 ก าไร 1Q66 -y-y -q-q: รายได้ลดลง y-y และ q-q จากธุรกิจถุงมือยางเป็นหลัก -37.5%y-y -4%q-q ซ่ึงมี
สัดส่วนอยู่ 18% ของรายได้, ส่วนธุรกิจยาง -4.4%y-y -3.6%q-q ราคาขายเฉล่ียของยางและถุงมือท่ีลดลง
ท้ัง y-y และ q-q ส่งผลให้ GPM ลดลงอยู่ท่ี 11.2%, ก าไรสุทธิ 288 ลบ. -80.9%y-y -70.9%q-q, ในด้าน
ปริมาณขายยางยังเติบโตจากแผนเพ่ิมก าลังการผลิต Utilization rate ท่ี 71%, ได้ส่วนแบ่งการตลาดกลุ่ม 
Non-China เพ่ิม, จากราคายางตลาด Sicom ฟ้ืนตัวต้ังแต่ต้นปี คาดว่าผลประกอบการจะฟ้ืนตัวข้ึนซ่ึงจะมี
ส่วนท่ีขายล่วงหน้าเข้ามาใน 2Q66 ท าให้ราคาขายเฉล่ียดีข้ึนกว่าไตรมาสแรก คงค าแนะน า ”ทยอยซ้ือ”

1Q66 สต๊อกลูกค้ายังอยู่ในระดับสูง รายได้ลดลง y-y 
และ q-q จากท้ังราคาขายยางและถุงมือยางลดลงเป็น
หลัก ส่งผลให้ GPM ลดลงอยู่ท่ี 11.2%, ก าไรสุทธิ 288 
ลบ. -80.9%y-y -70.9%q-q, คาด 2Q66 ฟ้ืนตัวจาก
ราคาขายเฉล่ียท่ีดีข้ึน, ราคาพ้ืนฐาน 23.00 บาท คง
ค าแนะน า ”ทยอยซ้ือ”TP’66: 23.00
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STA: 1Q66 GPM ต ่ำกว่ำคำด
ทยอยซ้ือ
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