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งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 1,803 1,666 1,747 3.2 8.3

EPS 0.70 0.65 0.68 3.2 8.3

 คาดก าไร 1Q66 เพ่ิมข้ึน 3.2% y-y และ 8.3% q-q: คาดว่า KTC มีก าไร 1Q66 1.8 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 3.2% y-y 
จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ และคาดว่ารายได้ค่าธรรมเนียมจะเพ่ิมข้ึนด้วย แม้คาด
การต้ังส ารองและค่าใช้จ่ายเพ่ิมสูงข้ึน และคาดก าไรเพ่ิมข้ึน 8.3% q-q จากการต้ังส ารองและค่าใช้จ่ายท่ีลดลง

 ยอดการใช้จ่ายจะเพ่ิมสูงข้ึน แต่สินเช่ืออาจหดตัวลง: ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรในช่วงท่ีผ่านมาเติบโตสูงเกินกว่าช่วง
ก่อน COVID-19 ไปแล้ว นอกจากน้ีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายอย่างช้อปดีมีคืน คาดว่าจะท าให้ยอดใช้จ่ายผ่าน
บัตรเติบโตข้ึนได้อีก แต่คาดว่าสินเช่ือใน 1Q66 อาจจะหดตัวลงได้ จากปกติไตรมาส 1 เป็นไตรมาสท่ีลูกค้าจะมี
การช าระคืนสินเช่ือเข้ามาค่อนข้างมาก อย่างไรก็ตามคาด NPL อาจจะลดลงได้อีก และส่งผลดีต่อการต้ังส ารอง

 คงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน: คงประมาณการก าไรปี 66 ไว้ท่ี 7.4 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 4.1% y-y คาดว่า
รายได้ดอกเบ้ียจะเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ และการเน้นการปล่อยสินเช่ือจ าน าทะเบียนจะช่วยลด
ผลกระทบของการเพ่ิมข้ึนของต้นทุนดอกเบ้ียได้ แต่การต้ังส ารองท่ีคาดว่าจะยังคงสูงอยู่จะเป็นสาเหตุส าคัญท่ี
ท าให้คาดว่าก าไรจะเติบโตไม่มาก นอกจากน้ี KTC ยังมีปันผลปี 65 รออยู่ โดยประกาศจ่าย 1.15 บาท/หุ้น คิด
เป็น Div. yield 2.1% จะข้ึน XD วันท่ี 18 เม.ย. และจ่ายวันท่ี 3 พ.ค. 66

คาดก าไร 1Q66 จะเพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q คาดว่าสินเช่ือใน 
1Q66 อาจหดตัวลงจากการช าระคืน แต่ก็คาดว่า NPL น่าจะ
ลดลงได้ต่อ คาดการใช้จ่ายผ่านบัตรจะเติบโตได้ต่อจาก
มาตรการกระตุ้นต่าง ๆ หลังช่วงท่ีผ่านมายอดใช้จ่ายผ่าน
บัตรได้เติบโตสูงกว่าช่วงก่อน COVID-19 ไปแล้ว และท าให้
สินเช่ือเร่งตัวข้ึนในช่วงท่ีเหลือ คงราคาพ้ืนฐาน 68 บาท และ
ยังแนะน า “ซ้ือ”

TP’66: 68.00

10 เมษายน 2566

KTC: คาดก าไร 1Q66 เพ่ิมข้ึน y-y q-q
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