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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,577.07 จุด เพ่ิมขึ้น 5.94 จุด (+0.38%) มูลค่าการซื้อขาย 34,001.19 ล้านบาท ไม่มี
ปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน ประกอบกับตลาดหุ้นสหรฐั-ยุโรปปิดท าการ

Research Highlight: SET แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1566-1588 การซื้อขายชะลอตัวเน่ืองจากใกล้วันหยุดยาว

ส้ินสุดการรายงานตัวเลข
ภาคแรงงานสหรฐัฯ หนุนให้
เฟดยังขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
1 ครัง้

• ก.แรงงาน รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้นเพียง 236,000 ต าแหน่งในเดือน
มี.ค. ซึ่งเป็นระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือนธ.ค.2563 ต่ากว่าท่ีตลาดคาดเล็กน้อย ซึ่งก่อนหน้าน้ีได้
รายงานตัวเลขการเปิดรับสมัครงานและอัตราการหมุนเวียนของแรงงาน และตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชนจาก ADP, ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ ซึ่งล้วนบ่งชี้การชะลอตัวของ
ตลาดแรงงานสหรฐั

• ขณะท่ีตัวเลขค่าจ้างรายช่ัวโมงโดยเฉล่ียของแรงงาน +0.3%MoM, +4.2%YoY ซึ่งเป็นตัวเลขท่ี
เฟดให้ความส าคัญ ส่งผลให้ US bond yield ดีดตัวขึ้น (ปัจจุบันยังเกิดภาวะ inverted yield 
curve) เช่นเดียวกับ Dollar index ท่ีปรบัตัวขึ้น

• ด้าน Fed watch tool พบว่าตลาดได้ปรบัเพ่ิมน้าหนักว่าเฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25% 
สู่ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมวันท่ี 2-3 พ.ค. น้ี

จั บต าผลประกอบก า ร
แบงก์ใหญ่สหรฐั 

• สัปดาห์น้ีจะเริ่มรายงานผลประกอบการของธนาคารรายใหญ่สหรฐัฯ (JPM BAC) หลังจากการ
ล้มละลายของSVB และ SB ท่ีกระทบต่อความเชื่อม่ันของภาคธนาคาร

• ในเชิงกลยุทธ์หากผู้บริหารธนาคารยังให้มุมมองท่ีเป็นบวก จะช่วยลดแรงกดดันต่อภาคธนาคาร
ท่ัวโลก และมองว่ากลุ่มธนาคารไทยจะได้ sentiment เชิงบวกน้ีเช่นกัน เราชอบ BBL KBANK 
KKP

ความเสี่ยงจากปัญหาภูมิ
รัฐศาสตร์ก ลับมากดดัน
ตลาด

• ปธน. ไช่ อิงเหวิน ผู้น าไต้หวัน เดินทางกลับประเทศแล้วหลังเข้าพบเควิน แมคคารธ์ี ประธานสภา
ผู้แทนราษฎรสหรฐั  ซึ่งสรา้งความไม่พอใจต่อจีนเป็นอย่างมาก

• โดยล่าสุดจีนได้ประกาศซ้อมรบรอบเกาะไต้หวันทันที เป็นเวลา 3 วัน และส่ังคว่าบาตรผู้แทน
ไต้หวันในสหรฐัฯ (มูลนิธิพรอสเปค)

• ในเชิงกลยุทธ์มองเป็น Sentiment เชิงลบต่อ fund flow ของภูมิภาคท่ีมีแนวโน้มไหลออก แต่ท้ังน้ี
กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากความขัดแย้งระหว่างสหรฐั-จีน อย่างกลุ่มนิคมฯ ท่ีอาจเห็นการย้ายฐาน
การผลิตเข้ามาในไทยได้ เราชอบ WHA AMATA 

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 12 เม.ย. ดัชนีราคาผู้บรโิภค (มี.ค.) // น้ามันดิบคงคลัง
• 13 เม.ย. รายงานการประชุมของ FOMC) // ดัชนีราคาผู้ผลิต (มี.ค.)
• 14 เม.ย. ดัชนียอดขายปลีก (มี.ค.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway แนวรบั 1566-1560 แนวต้าน 1588/1596
• เข้าใกล้วันหยุดยาวท้ังของไทยและต่างประเทศอาจเห็นวอลุ่มการซื้อขายยังเบาบาง
• ขณะที่ในสัปดาห์น้ีมีช่วงคาบเก่ียววันหยุดยาวท้ังของไทยอาจเห็นวอลุ่มการซื้อขายยังเบาบาง
• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN AOT KBANK SCB 

JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA
กลุ่ม Defensive CHG BCH BDMS SISB RATCH GULF ADVANC
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G l o b a l M a r k e t s
( 0 ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดท าการวันศุกรท์ี่ 7 เม.ย. เน่ือง
ในวัน Good Friday 
( 0 ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดท าการวันศุกรท์ี่ 7 เม.ย. เน่ือง
ในวัน Good Friday 
( 0 ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดท าการ
วันศุกรท์ี่ 7 เม.ย. เน่ืองในวัน Good Friday 
( 0 ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดท าการวันศุกร์
ท่ี 7 เม.ย. เน่ืองในวัน Good Friday 

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . M A K R O
• MAKRO รบั Sentiment เชิงบวกจากช่วงเทศกาลสงกรานต์ หลังจาก 
ม.หอการค้า ได้ส ารวจพฤติกรรมการใช้จ่ายของประชาชนในช่วง
เทศกาลสงกรานต์ ปี 2566 เพ่ิมขึ้นกว่า 17.3%YoY รวมถึงเข้าใกล้
ช่วงการเลือกต้ัง ท่ีจะมีเม็ดเงินสะพัดมาหนุน และนโยบายหาเสียงท่ีมี
แนวโน้มกระตุ้นการใช้จ่ายของประชาชน มองเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก 
โดยเราชอบ MAKRO มากที่สุด เน่ืองจากราคายัง laggard กลุ่มและ
ตลาดอยู่พอสมควร รวมถึงลุ้นเข้าค านวน MSCI รอบพ.ค. 66

• ด้านแนวโน้ม 1Q66 ประเมิน Core profit ยังขยายตัวได้ YoY แต่หด
ตัว QoQ โดยภาพ YoY ที่ เพ่ิมขึ้นมาจากท้ังธุรกิจ B2B(ค้าส่ง-
MAKRO) ตาม SSSG ท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะอาหารสดซ่ึงมี margin สูง 
รวมถึงยอดขาย O2O ยังเติบโตต่อเน่ือง ขณะที่ภาพ C/I ยังอยู่ใน
ระดับสูงจากการปรับปรุงสาขา และ B2C(ค้าปลีก-Lotus’s) จาก 
SSSG และค่าเช่าท่ีเพ่ิมขึ้นหนุนให้ EBIT margin มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น

• MAKRO ต้ังเป้า เปิดสาขาใหม่ ในประเทศไทย 12  สาขา  และ
ต่างประเทศ 4-6 สาขา ซึ่งเป็นประเทศที่แม็คโครขยายธุรกิจอยู่แล้ว 
ส่วนธุรกิจค้าปลีกโลตัส จะเปิดสาขาขนาดใหญ่แบบไฮเปอรม์ารเ์ก็ต 
3-4 สาขา ซูเปอรม์ารเ์ก็ตในไทยและมาเลเซียรวม 10-14 สาขา และ
โลตัส โกเฟรช (Lotus’s go fresh) 100-150 สาขา ซึ่งประเมิน
ยอดขายปีน้ีคาดว่าจะขยายตัวมากกว่า GDP ปี 66 มีปัจจัยหนุนมา
จากภาวะเศรษฐกิจท่ีเริม่ฟื้ นตัว ส่วนลดค่าเช่าท่ีให้กับคู่ค้าลดลง และ
ภาพเงินเฟ้อในประเทศที่ชะลอตัว ขณะที่ MAKRO มีแผนจะ Re-
finance ในช่วง 2Q66 โดยเงินกู้ส่วนที่เหลือราว 3.45 หมื่นล้านบาท 
ที่มี CoF ราว 4.7-7% ต่อปี เป็นการออกหุ้นกู้ ที่มี CoF เพียง 2.8-
4.15% ต่อปี ช่วยให้แนวโน้มต้นทุนทางการเงินลดลง หนุนก าไรสุทธิ
ให้เพ่ิมขึ้น

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,577.07 5.94 0.38

SET50 950.93 4.81 0.51 Dow Jones 33,485.29 2.57 0.01

MAI 525.74 (1.26) (0.24) Nasdaq 12,087.96 91.10 0.76

PER PBV Div.Yield S&P500 4,105.02 14.64 0.36

SET 18.9 1.6 3.0 Bitcoin 28,140.00 (245.00) (0.86)

SET50 19.6 1.8 2.7

MAI 64.7 2.8 1.3 UK 7,741.56 78.62 1.03

Germany 15,597.89 77.72 0.50

DAY MTD YTD France 7,324.75 8.45 0.12

Russia 974.25 7.14 0.74

Foreign 562 (522) (57,398)

Institution 43 (2,458) 3,062 WTI 80.43 0.00 0.00

Proprietary (303) 1,216 (1,981) Brent 84.73 0.04 0.00

Retail (302) 1,764 56,318 Natural Gas 2.01 (0.14) (6.68)

Newcastle Coal 193.75 0.00 0.00

Foreign 11,387 (27,633) (134,863) Gold 2,007.05 (0.75) (0.00)

Institution (2,699) 12,279 49,880 Silver 24.96 (0.01) (0.00)

Retail (8,688) 15,354 84,983 Aluminium 2,340.00 (13.00) (0.55)

Copper 8,835.50 51.50 0.59

SET Close Chg %Chg Zinc 2,794.00 (36.00) (1.27)

BANPU 10.90 0.10 0.01 Rubber 154.80 0.00 0.00

DELTA 914.00 32.00 0.04 BDI 1,560.00 35.00 2.30

SCB 103.50 0.50 0.00

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.97 0.14 3.56

DEXON 4.30 0.18 0.04 US10YY 3.40 0.09 2.87

PSG 0.94 (0.02) (0.02) US30YY 3.61 0.06 1.75

YONG 3.06 0.12 0.04 FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 102.09 0.17 0.17

USDTHB 34.23 0.07 0.20
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