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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดลบ 1.66% รบัแรงกดดันจากการปรบัลงของหุน้กลุ่มธนาคารหลงัจาก 
SVB Financial group ธนาคารที่เนน้ปลอ่ยกูก้ลุ่ม Tech ประกาศขายหุน้เพื่อหาสภาพคล่องเน่ืองจากเงิน
ฝากลดลงจากกลุม่ Start Up ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดลบ 1.3% กงัวลอปุสงคจ์ากดอกเบีย้ระดบัสงู 
 

Market Update 

GPSC (ถือ / ราคาเปา้หมาย 69.00 บาท) 
คาดว่าอัตราก าไรจะฟ้ืนตัวเต็มที่ในช่วงครึ่งหลังปี 2023 ถึงปี 2024 จากคาดการณว์่าความตึงเครียด
ระหว่างยูเครน-รสัเซียจะคลี่คลายลงและราคาก๊าซกลับสู่ระดบัปกติ  ขณะที่การปรบัลงของ US Bond 
Yield จะเป็นปัจจยับวกเชิงจิตวิทยา 

เน้น Defensive Stock  

ADVANC (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 236.00 บาท) 
คาดก าไรปกติจะฟ้ืนตวั 10%YoY ในปี 2023 หนนุจากรายไดท้ี่โตแซงค่าใชจ้่ายที่สงูขึน้ ทัง้นี ้การเติบโต
ของรายได ้ADVANC มีค่าสหสมัพนัธเ์ชิงบวกกับ GDP ไทย (ค่าสมัพนัธ ์10 ปีที่ 78%) คาดรายไดข้อง 
ADVANC จะโต 6.1% ในปี 2023 สงูกวา่ประมาณการ GDP ไทยของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ที่ 
3.9% หนนุจากการใชเ้ครือข่ายมือถือ 5G ที่เรง่ตวัขึน้ (มี ARPU สงูกว่า 4G อยู่ 10%-15%) รวมถึงการ
เติบโตตอ่เน่ืองในธุรกิจบรอดแบนดแ์ละบรกิารอ่ืน ๆ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯเปิดเผยผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานที่ 2.1 แสนรายสงูกว่านักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ 
1.95 แสนรายแมจ้ะเป็นตวัเลขเศรษฐกิจที่แสดงความอ่อนแอของทิศทางเศรษฐกิจแต่ในความจริงแลว้นัก
ลงทนุในตลาดหุน้น่าจะชื่นชอบเพราะคลายกังวลเรื่องดอกเบีย้และเงินเฟ้อ ซึ่งในช่วงแรก Dow Jones ก็
ปรบัตวัขึน้ไดไ้ปทดสอบจดุสงูสดุราว 0.6% ภายหลงัจากนัน้พบวา่ SVB (Silicon Valley Bank) รายงานวา่
เตรียมประกาศระดมทนุราว 2 พันลา้นดอลลารส์หรฐัฯเพื่อชดเชยกับการขาดทุนของพันธบตัร ส่งผลให้
กลุ่ม Financial ที่อยู่ใน S&P500 Underperform สุดด้วยการปรับฐาน 4.1% ทั้งนี ้หากไปย้อนดูผล
ประกอบการ 4Q22 ของ SVB พบว่าเริ่มเห็นสัญญาณอ่อนแอจากการตัง้ส  ารองที่ขยายตัว  +95%QoQ 
+194%YoY และก าไรต่อหุน้ (-36%QoQ -26%YoY) ขณะที่ 2022 Full Year ส  ารองเร่งตัวถึง 241%YoY 
ก็ถือเป็นสัญญาณที่ตอ้งจับตาใกลช้ิดว่าหลังจากนีจ้ะเกิดเหตุการณล์ักษณะเช่นนีต้ามมาหรือไม่  โดย
ส่วนนึง SVB เป็นธนาคารที่เนน้ปล่อยกูใ้หก้ับกลุ่ม Start Up โดยเฉพาะกลุ่ม Tech ซึ่งล่าสุด Silvergate 
(ธนาคารดา้น Cryptro ก็ไดป้ระกาศเลิกกิจการ) สว่นคืนนีต้ิดตามภาคแรงงานในสหรฐัฯ Bloomberg คาด
การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯที่ 2.24 แสนรายและอตัราการวา่งงานที่ 3.4% หากรายงานต ่ากวา่ 
Bloomberg คาดการณไ์วจ้ะเป็นปัจจยับวกใหก้ับตลาดหุน้ วนันีป้ระเมิน SET INDEX อ่อนตวัลงในกรอบ 
1600 – 1613 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุเนน้รกัษาเงินตน้มากขึน้โดยความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจเริ่มทยอย
ปรากฎออกมา ขณะที่เม่ือคืน US Bond Yield ปรบัลงแรงพรอ้มกับราคาทองค าที่เริ่มปรบัขึน้ สะทอ้นถึง
การปิดรบัความเสี่ยงของนักลงทุน ส่วนหุน้แนะน าระยะสัน้เนน้ Defensive อาทิ โรงพยาบาล (BDMS) 
โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) สื่อสาร (ADVANC) และ Domestic Play อาทิ คา้ปลีก (BJC 
CRC CPALL HMPRO) รา้นอาหาร (M)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,614 1,709 1518

PE (x) 19.55 15.5 18.9 15.0

PBV (x) 1.62 1.48 1.73 1.47

Div. Yield (%) 2.89 3.12 3.223 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,614 0.1% 0.1% -3.3%

Dow Jones 32,255 -1.7% -2.3% -2.7%

Nasdaq 11,338 -2.1% -1.1% 8.3%

S&P 500 3,918 -1.8% -1.6% 2.1%

STOXX 600 460 -0.2% 0.0% 8.3%

DAX 15,633 0.0% 2.0% 12.3%

SHANGHAI 3,276 -0.2% -1.0% 6.0%

HANG SENG 19,926 -0.6% -2.5% 0.7%

VN30 1,056 0.6% 1.8% 4.9%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 82 -1.3% -3.7% -5.0%

Gold 1,831 0.9% -0.3% 0.4%

BDI 1,327 0.0% 15.9% -12.4%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.87 5.07 4.89 4.43

US 10 Y 3.90 3.99 4.06 3.87

US 2-10 Spread -0.97

TH 2 Y 1.86 1.87 1.87 1.63

TH 10 Y 2.54 2.57 2.58 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 903 9,014 -1,472

Proprietary -17 -3,789 3006.4

Foreign -1,207 -10,929 -36,097

Retail 321 5,705 34,562
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,614.22 0.10% 0.10% -4.04% -2.44% -1.89% -3.26% 1,708.89 1,517.51

SET50 962.35 0.06% -0.31% -3.63% -3.13% -3.34% -4.27% 1,027.07 929.92

SETHD 1,162.88 0.37% 0.27% -2.58% -0.71% -3.08% -3.09% 1,222.06 1,108.52

Bank 381.26 0.15% 0.54% -2.30% 0.24% -9.48% -1.81% 435.89 341.08

Energy 22,623.37 -0.10% -0.42% -6.61% -12.10% -7.91% -9.91% 25,962.18 22,487.60

Commerce 37,618.34 0.31% 0.97% -3.55% 4.49% -5.52% -3.88% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.75 0.52% 0.68% -0.34% -2.61% -17.88% 1.30% 224.29 157.93

Electronic 12,109.50 0.53% -0.35% 2.09% 41.70% 134.95% 16.70% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,075.44 0.15% 1.75% -4.48% -5.14% 15.55% -1.79% 7,790.78 6,060.03

Con. Mat. 8,934.11 0.00% 1.27% -3.02% -4.78% -6.78% -3.45% 9,945.55 8,473.76

Property 263.61 -0.08% -0.01% -2.88% 4.39% 9.54% -3.18% 275.91 224.81

Transport 351.72 -0.21% -1.96% -5.90% -3.50% 3.35% -6.27% 382.08 337.60

Food&Bev 12,546.18 -0.06% 0.75% -1.80% -4.07% -1.58% -1.39% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 32,254.86 -1.66% -2.27% -4.83% 0.32% -1.47% -2.69% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,338.35 -2.05% -1.09% -4.62% -6.39% -12.67% 8.33% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,918.32 -1.85% -1.58% -4.69% -3.66% -6.68% 2.05% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 718.69 -3.50% -4.29% -8.18% -3.64% -6.07% -0.62% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,331.91 -1.10% -2.25% -5.37% -4.41% -3.51% -7.68% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,484.09 -1.69% 0.74% -2.32% -1.78% -11.94% 12.49% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 692.22 -1.46% -2.88% -2.66% 2.50% 13.52% -4.92% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 803.58 -1.93% -2.89% -4.78% -11.51% -10.29% 2.15% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,185.35 -2.10% -1.96% -7.63% -8.15% -12.69% 4.53% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,239.44 -1.96% -3.31% -3.79% 5.20% 11.48% -1.67% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,165.35 -2.00% -1.64% -2.52% 2.51% 2.46% 6.02% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,569.17 -2.00% -3.13% -5.18% 3.61% -1.83% 8.79% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 22.61 18.32% 15.42% 16.37% -0.79% -41.11% 4.34% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 459.98 -0.22% -0.01% 0.62% 9.42% 6.11% 8.26% 467.86 379.72

DAX 15,633.21 0.01% 1.99% 1.87% 19.44% 12.88% 12.28% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,879.98 -0.63% -0.81% 0.55% 7.20% 10.28% 5.75% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,276.09 -0.22% -1.04% 1.15% 0.43% 0.82% 6.05% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,925.74 -0.63% -2.47% -6.11% 2.91% -2.79% 0.73% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,019.85 -0.35% -2.38% -1.64% -1.81% -4.55% 3.83% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 59,806.28 -0.90% 1.52% -1.16% 0.02% 10.43% -1.70% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 28,623.15 0.63% 4.09% 3.36% 1.45% 15.08% 9.69% 29,222.77 24,966.50

KSOPI 2,419.09 -0.53% -0.36% -0.78% 1.46% -7.26% 8.17% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,770.66 -0.30% 1.10% 2.45% 8.14% -7.04% 11.55% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,311.12 0.05% 0.77% -3.02% 6.05% 3.61% 3.87% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,609.27 -1.52% -0.20% -4.72% 0.05% -3.98% 0.65% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,449.53 -0.35% -0.41% -2.75% -3.14% -6.89% -3.07% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,799.80 0.35% -0.84% -1.08% -6.11% -1.28% -0.74% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,214.51 -0.38% -0.63% -5.06% -1.48% 0.99% -1.13% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,055.95 0.65% 1.77% -3.06% -15.44% -28.81% 4.85% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,831.03 0.95% -0.26% -1.95% 6.65% -8.94% 0.38% 1,999.08 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,150.00 0.00% -0.17% 1.01% 2.20% -1.31% 0.17% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.07 0.24% -3.95% -9.87% 6.44% -22.31% -16.20% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,283.00 -1.17% -3.35% -8.69% 0.25% -30.44% -2.83% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 405.45 0.32% -0.72% 0.48% 13.22% -11.45% 6.40% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,060.00 -0.47% 1.05% 33.67% 29.58% -2.29% 42.47% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,989.50 0.02% -2.24% -4.97% -6.08% -23.74% -0.03% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 72,239.13 0.00% -1.77% -5.88% -6.04% 9.30% -14.74% 85,000.00 66,090.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 653.50 -3.11% -6.81% -12.90% -23.41% -43.77% -17.49% 1,284.00 684.75

Rubber ($/kg) 134.60 -1.32% -4.81% -4.27% 2.44% -24.35% 3.38% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,520.00 -0.44% 0.02% -0.08% 2.06% -9.47% 0.05% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 498.90 0.10% 1.96% 2.02% 13.15% 0.69% 4.26% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.15 1.29% 4.14% 2.37% 16.08% 10.24% 5.54% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 618.50 -2.52% -3.02% -8.91% -11.45% -13.67% -8.84% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,166.00 -0.22% -2.44% 11.84% 19.03% -45.22% -0.12% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 75.72 -1.23% -3.12% 2.17% -12.75% -29.48% -5.66% 123.68 70.08

Brent ($/bbl) 81.59 -1.29% -3.73% 0.74% -12.12% -25.63% -5.03% 125.28 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 180.00 0.28% -6.74% -28.57% -58.64% -57.33% -55.46% 440.00 180.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.54 -0.31% -8.03% 3.50% -68.20% -43.64% -43.17% 10.03 1.97

BDI 1,327.00 0.00% 15.90% 120.80% 12.65% -48.12% -12.41% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,806.43 -2.84% -2.84% -11.18% -66.41% -79.96% -14.79% 9,179.98 1,806.43

Supramax Freight 1,161.00 0.00% -2.60% 74.06% -21.39% -59.19% 9.32% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 612.00 0.00% 6.43% 40.05% -29.41% -59.34% -7.69% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.86 1.87 1.87 1.78 1.63 0.53 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.54 2.57 2.58 2.54 2.58 2.21 2.64 3.30 2.21

Thai 2-10 Spread 0.68 0.70 0.72 0.76 0.95 1.68 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.87 5.07 4.89 4.47 3.56 1.68 4.43 5.08 1.64

US 10 -yrs Yield 3.90 3.99 4.06 3.64 3.31 1.95 3.87 4.34 1.91

US 2-10 Spread -0.97 -1.08 -0.83 -0.83 -0.25 0.27 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 105.31 -0.33% 0.27% 1.63% -3.39% 7.85% 1.73% 114.78 97.69

USD/THB 35.02 -0.14% 0.57% 3.64% -3.75% 6.25% 1.20% 38.46 32.57

EURO/THB 37.05 0.18% 0.41% 2.25% 1.42% 1.18% -0.02% 38.14 35.40

POUND/THB 41.74 0.48% 0.33% 2.80% -0.99% -4.54% -0.30% 44.73 39.09

Yen/THB 25.71 0.70% 0.97% 0.94% 0.72% -10.37% -2.37% 28.58 25.03

Yuan/THB 5.02 -0.54% -0.38% 1.01% -4.45% -3.58% 0.21% 5.46 4.79

USD/EURO 0.95 -0.34% 0.16% 1.37% -5.10% 5.03% 1.18% 1.05 0.89

USD/POUND 0.84 -0.68% 0.18% 0.79% -2.82% 11.33% 1.33% 0.97 0.75

USD/Yen 136.15 -0.88% -0.45% 2.63% -4.44% 18.59% 3.84% 151.95 116.10

USD/Yuan 6.97 0.08% 0.70% 2.48% 0.56% 10.16% 0.96% 7.33 6.32

Change 52 Week


