
  
 

9-Nov-23 1 Daily View 
 

Daily View 
 

คาดดชันแีกว่งตวัในกรอบ 1,400-1,425 จุด มองตลาดแกว่งตวัออกดา้นขา้ง เจา้หนา้ทีเ่ฟดยงั
สนบัสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลลดลง หุน้แนะน า GULF, BE8 

สรุปภาวะตลาดเมือ่วนักอ่น ตา่งประเทศ: ดัชนี DJIA -0.12%, S&P 500 +0.10%, NASDAQ +0.08%
โดย Sector ที ่outperform ใน S&P500 ไดแ้ก่ IT (+0.64%), Real estate (+0.59%), และ Industrials 
(+0.27%) สว่น Sector ที ่Underperform ไดแ้ก ่Energy (-1.22-%), Utilities (-0.74%), และ Consumer 
Staples (-0.42%) เป็นตน้  

ในประเทศ: SET Index +3.47 จุด หรอื 0.25% ปิดที ่1,411.77 จุด หุน้ใน SET100 ทีร่าคาเพิม่ขึน้มากสดุ 
ไดแ้ก่ AAV (+5.64%), SJWD (+4.31%), MTC (+3.77%), JMT (+3.76%) เป็นตน้ ส่วนที่ราคาลดลง
ต ่าสดุ ไดแ้ก ่PSL (-5.00%), KCE (-4.50%), SPRC (-4.38%), TRUE (-4.13%) เป็นตน้  

แนวโนม้ตลาดหุน้ในประเทศ: ประเมนิตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1,400 - 1,425 จุด ในวันนี้ ตาม
ตลาดหุน้สหรัฐที่แกว่งตัวออกดา้นขา้งหลังจากปรับตัวขึน้มาอย่างต่อเนื่อง 8 วันท าการติดต่อกัน และ
ความเห็นของเจา้หนา้ทีเ่ฟดหลายรายออกมาสนับสนุนการขึน้อัตราดอกเบีย้หากเศรษฐกจิยังเตบิโตรอ้นแรง   
ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปีทัง้สหรัฐและไทยปรับลดลง สง่ผลดกีับหุน้กลุ่มเทคโนโลยี 
โรงไฟฟ้า และกลุม่การเงนิ  

ประเด็นส าคญัทีเ่ป็นกระแสในชว่งนีแ้ละมผีลตอ่การลงทนุ: 

1.) เจา้หนา้ที่หลายรายของเฟดไดอ้อกมาแสดงท่าทีสนับสนุนการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย เนื่องจากมองว่า
เศรษฐกจิสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง โดยนายครสิโตเฟอร์ วอลเลอร์ หนึ่งในสมาชกิคณะผูว้่าการเฟดกล่าวว่า 
ผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 3/2566 ของสหรัฐทีข่ยายตัว 4.9% นัน้ ถอืว่าแข็งแกร่ง
มาก และเมื่อพิจารณาถงึองค์ประกอบต่าง ๆ ที่ใชค้ านวณตัวเลข GDP ก็พบว่าทุกองค์ประกอบมีความ
แข็งแกร่งมากเชน่กัน ดังนัน้เฟดควรจับตาขอ้มลู GDP อยา่งใกลช้ดิเพือ่ใชใ้นการตัดสนิใจเรือ่งอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 

2) นายเจอโรม พาวเวลล ์ประธานเฟดไมไ่ดใ้หค้วามเห็นเกีย่วกับนโยบายการเงนิในอนาคตในการกลา่วเปิด
การประชมุสถติขิองเฟด (Fed's statistics) เมือ่วานนี้ แตเ่ขามกี าหนดจะพูดในฐานะสว่นหนึง่ของการประชมุ
ในวันนี้ 

3.) สัญญาน ้ามันดบิเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงที่ $75.57 แตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 3 
เดอืน เนื่องจากนักลงทนุวติกกังวลเกีย่วกับการชะลอตัวของอปุสงคน์ ้ามันในสหรัฐและจนี รวมถงึรายงานของ
สถาบันปิโตรเลียมอเมรกิา (API) ซึง่ระบุว่า สต็อกน ้ามันดบิสหรัฐพุ่งขึน้เกอืบ 12 ลา้นบาร์เรลในสัปดาหท์ี่
แลว้ สวนทางกับทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 300,000 บารเ์รล 

4.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปีปรับลดลงต ่ากว่า 4.5% มาอยู่ที ่4.492% ลดลงต่อเนื่อง
จากเมื่อคืนที่ทางสหรัฐมีการประมูลพันธบัตรวงเงนิ 4 หมื่นลา้นเหรียญดอลล่าร์ที่ระดับดอกเบี้ย 4.519% 
จากครัง้ก่อนที่ประมูลไดท้ี่ 4.61% ขณะที่ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ปี ลดลงเช่นกันสู่ระดับ 
3.08% 

Theme การลงทนุสปัดาหน์ี ้

ประเมนิตลาดหุน้ไทยแกวง่ตัวในกรอบ 1,400 - 1,440 จุด ในสัปดาหน์ี้ หนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ทีป่รับตัวลดลงบนโอกาสทีเ่ฟดจะกลับล าลดดอกเบีย้เร็วขึน้เป็นกลางปี 2024 ที ่100bps จากเดมิที ่75bps. 
ขณะทีร่าคาน ้าดบิลดลงสะทอ้นตลาดคลายกังวลสงครามอสิราเอล-ฮามาส โดยปัจจัยส าคัญทีต่อ้งตดิตาม 
ไดแ้ก ่1.) ถอ้ยแถลงของประธานเฟด และเจา้หนา้ทีร่ะดับสงูของเฟด 2.) ทศิทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ และค่าเงนิ USD ซึง่จะเป็นตัวสะทอ้นทศิทาง Fund flow 3.) สถานการณ์สงครามอสิราเอล-ฮามาส 
4.) รายละเอยีดเพิม่เตมิเรือ่งวงเงนิดจิติอลวอลเล็ตในวันที ่10 พ.ย. และ 5.) ตัวเลขเศรษฐกจิส าคัญไดแ้ก่ 
ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนพ.ย. และจ านวนผูข้อรับสวัสดกิารว่างงานรายสัปดาหข์องสหรัฐฯ และตัวเลข
เศรษฐกจิเดอืน ต.ค. ของจนี อาท ิตัวเลขการสง่ออก ดัชนีราคาผูบ้รโิภค และดัชนีราคาผูผ้ลติ เป็นตน้ 

หุน้แนะน าวนันี ้

Top pick: GULF (ราคาพืน้ฐาน 50.0 บาท) ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลง โดย 10 ปีต ่า

กว่า 4.5% อยู่ที ่4.492% เป็นผลดกีับกลุ่มโรงไฟฟ้า ขณะทีค่าด GULF จะรายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/66 
ที ่3.05 พันลบ. เตบิโต 181%YoY จากก าลังการผลติทีส่งูขึน้, +6%QoQ จากสว่นแบง่ก าไรทีเ่พิม่ขึน้  

BE8 (ราคาพืน้ฐาน 69.68 บาท) หุน้กลุม่เทคโนโลยไีดร้ับผลดจีากอัตราดอกเบีย้พันธบัตรรัฐบาลที่ลดลง 
โดย 10 ปีของไทยปรับลดลงมาที่ 3.08% คาดว่าก าไรปี 2566 จะเตบิโตอย่างแข็งแกร่ง เราคาดว่าก าไร
ปกตปีิ 2566 จะอยูท่ี ่301 ลบ. คดิเป็นการเตบิโตที ่117% YoY 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ 

วันพฤหัสฯ ตดิตาม ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของจีน (Consumer Price Index) ส าหรับเดือน ต.ค. ตลาด
คาดที่0.2% YoY เทียบกับเดือนก่อนหนา้ที่ 0.0% YoY และตัวเลขจ านวนผูข้อรับสวัสดกิารว่างงานของ
สหรัฐฯส าหรับสัปดาหก์อ่นหนา้ ตลาดคาดที ่2.20 แสนคน เทยีบกับเดอืนกอ่นหนา้ที ่2.17 แสนคน ปิดทา้ย
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GULF 50.00 
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ดว้ยตดิตามประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) Powell มกี าหนดใหส้ัมภาษณ์ในชว่งขา้มคนืในทีป่ระชมุ IMF 
ส านักงาน Washington DC.  

วันศุกร ์ตดิตาม ตัวเลขยอดสนิเชือ่ใหม่ของทางจนี (New Yuan loans) ส าหรับเดอืน ต.ค. ตลาดคาดที ่1.5 
ลา้นลา้นหยวน เทยีบกับเดอืนก่อนหนา้ที ่2.31 ลา้นลา้นหยวน ต่อดว้ยตัวเลข GDP ของอังกฤษส าหรับไตร
มาสที ่3 ตลาดคาดที0่.9% เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ที ่0.5% และปิดทา้ยดว้ยตัวเลขความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค
สหรัฐฯ (UOB consumer sentiment) เดอืน พ.ย. ตลาดคาดที ่65.0 เทยีบกับเดอืนกอ่นหนา้ที ่63.8 
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Stock/ 
Sector 

Current 
Price(Bt) 

Rec. 

Earnings / Target prcie / outlook / Recommendation 
Target 
price 
(Bt) 

Positive Negative Neutral 

AAI - ไตรมาส 
3/66 เป็นไป
ตามคาด 
 

3.76 ซือ้ 5.10 ► ก าไรปกตไิตรมาส 3/66 ที ่130 ลบ. (-51% YoY, +22% QoQ) ไม่รวมขาดทนุ
จากอัตราแลกเปลีย่น เป็นไปตามทีเ่ราคาดและคดิเป็น 64% ของประมาณการทัง้ปี 
► AAI ตัง้เป้ายอดขายปี 2567 ที ่5.5 พันลบ. และ GPM ที ่12%-14% สอดคลอ้งกับ
ประมาณการของเรา ดังนัน้เราคาดวา่ไตรมาส 4/66 จะอยูท่ีป่ระมาณ 150 ลบ. 
► คงค าแนะน า “ซือ้” ดว้ย TP ไมเ่ปลีย่นแปลงที ่5.1 บาท จาก 1) แนวโนม้ไตรมาส 
4/66 สดใส 2) แนวโนม้ราคาวัตถุดบิขาลง 3) การประเมนิมลูคา่ทีไ่มแ่พง 

ASIAN - ก าไร
ไตรมาส 
3/2566 ฟ้ืนตัว 
QoQ 

 

6.50 ซือ้ 8.71 ► ก าไรสทุธไิตรมาส 3/2566 ของ ASIAN อยูท่ี ่156 ลบ. (-36% YoY และ +844% 
QoQ) สงูกวา่ประมาณการของเรา 22% และสงูกวา่ของตลาด 14% 
► อปุสงคอ์าหารทะเลแชแ่ข็งและอาหารสัตวเ์ลีย้งเพิม่ขึน้ในไตรมาส 3/2566 ขณะที่
ความตอ้งการอาหารทะเลแชแ่ข็งมแีนวโนม้ลดลงในไตรมาส 4/2566 

► ก าไรไตรมาส 4/2566 มแีนวโนม้ลดลง YoY จาก GPM ของอาหารสัตวเ์ลีย้งที่
ลดลง และทรงตัว QoQ จากผลการด าเนนิงานของอาหารสัตวเ์ลีย้งทีด่ขี ึน้เป็นหลัก 

OSP - การ
ด าเนนิงานฟ้ืน
ตัวอยา่งสมบรูณ์ 
 

24.40 ซือ้ 30.40 ► ก าไรปกตไิตรมาส 3/2566 อยูท่ี ่505 ลบ. (+187.9% YoY, +13.3% QoQ) สงู
กวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้4.9% และคดิเป็น 68.9% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
► การเทขายลา่สดุสะทอ้นถงึตลาดประเมนิผลการด าเนนิงานทีฟ้ื่นตัวเต็มทียั่งต ่ากวา่
ระดับกอ่นเกดิโควดิ-19 โดยทีซ่ือ้ขายทีต่ ่ากวา่ค่าเฉลีย่ -1SD 
► แนะน า “ซือ้” ดว้ย TP คงที ่30.4 บาท จาก 1) ตน้ทนุพลังงานลดลง 2) ราคา
น ้าตาลคงที ่3) แนวโนม้ไตรมาส 4/66 สดใส และ 4) การประเมนิมูลคา่ทีไ่มแ่พง 

CPAXT - ก าไร
ไตรมาส 
3/2666 
ประมาณการ
ของเรา 
 

28.00 ซือ้ 42.30 ► ก าไร 3Q66 อยูท่ี ่1.7 พันลบ. (+4.6% YoY, +10.6% QoQ) ต ่ากวา่สมมตฐิาน
ของเรา 10% จากดอกเบีย้จ่ายทีส่งูกวา่คาด และ GPM ของคา่เชา่ทีล่ดลง 
► ก าไร 3Q66 ของธรุกจิ B2B อยูท่ี ่1.2 พันลบ. (-21% YoY, +15% QoQ) ขณะที่
ก าไรของธรุกจิ B2C อยูท่ี ่430 ลบ. (+1% QoQ จาก 29 ลบ.ใน 3Q65) 
► SSSG ในเชงิ QTD ยังคงเป็นบวกทีตั่วเลขหลักเดยีวต ่าส าหรับ Makro Thailand 
และบวกตัวเลขหลักเดยีวสงูส าหรับ Lotus's คงค าแนะน า “ซือ้” 

SNNP - ชา้แต่
แน่นอน 
 

16.60 ซือ้ 25.60 
(เดมิ 

27.70) 

► ก าไรปกตไิตรมาส 3/66 อยูท่ี ่169 ลบ. (+14.6% YoY และ +3.2% QoQ) ต ่ากวา่
ประมาณการของเรา 3.1% คดิเป็น 70.5% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
► ลดสมมตฐิานก าไรปกตปีิ 2566-68 ลง -2.1%/-2.0%/-2.2% เนื่องจากเราลด
ประมาณการยอดขายในประเทศลง 2.2% ทัง้ 3 ปี 
► คงค าแนะน า “ซือ้” และลด TP เป็น 25.6 บาท จาก 1) แนวโนม้ไตรมาส 4/66 ที่
เอือ้ประโยชน์ 2) ธรุกจิระหวา่งประเทศมแีนวโนม้เตบิโตแข็งแกร่ง 3) มลูคา่หุน้ทีไ่ม่แพง 

GUNKUL - ลม
แรงในไตรมาส 
3/2566 
 

2.58 ซือ้ 3.10 
(เดมิ 4.30) 

► เราเปลีย่นนักวเิคราะหห์ุน้ GUNKUL และคงค าแนะน า “ซือ้” แตล่ดราคาเป้าหมายปี 
2567 องิดว้ยวธิ ีSOTP ลงเป็น 3.10 บาท 
► GUNKUL รายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/2566 ที ่462 ลบ. และก าไรปกตทิี ่426 ลบ. 
เพิม่ขึน้ YoY และ QoQ จากการผลติทีเ่พิม่ขึน้ของโรงไฟฟ้าพลังงานลม 
► คาดก าไรปี 2567-68 จะอยูใ่นระดับปานกลาง หลังโอนโรงไฟฟ้าพลังงานลมใหก้ับ 
บรษัิท กัลฟ์ กันกลุ คอรเ์ปอเรชัน่ และรอโครงการใหมท่ีจ่ะเริม่ด าเนนิการเชงิพานชิย ์

KCE - ขายท า
ก าไร 
 

53.00 ถอื 
(เดมิ 
ซือ้) 

55.00 ► มมุมองทีเ่ป็นกลางตอ่การประชมุนักวเิคราะหป์ระจ าไตรมาส 3/2566 ก าไรอาจ
เตบิโตทัง้ YoY และ QoQ แตน่่าจะเป็นไปตามประมาณการของตลาด 
► ผูบ้รหิารคงเป้ายอดขายและ GPM ปี 2567 ขณะทีล่กูคา้ยังคงระมัดระวังตอ่ประมาณ
การ สว่นการปรับราคาไดก้ลายเป็นประเด็นอกีครัง้ 
► ลดค าแนะน าจาก “ซือ้” เป็น “ถอื” เนื่องจากม ีupside ทีจ่ ากัดตอ่ราคาเป้าหมาย

ของเรา คาดจะไมม่ ีupside ตอ่ประมาณการปี 2567 ของเราอกีตอ่ไป 

TOP - ก าไร
ไตรมาส 
3/2566 เป็นไป
ตามคาด  
 

47.25 ซือ้ 55.50 ► คงค าแนะน า “ซือ้” และ TP ที ่55.50 บาท จากสว่นตา่งราคาน ้ามันกลุม่ดเีซลที่
สงูขึน้ คาดจะมกีารเพิม่ตัวคณูมลูค่าหุน้ในปี 2568 หลังโครงการ CFP แลว้เสร็จ  
► TOP รายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/2566 อยูท่ี ่1.08 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ YoY และ 
QoQ ตามคาดจากค่าการกลั่นทีฟ้ื่นตัว และผลขาดทนุจากสต๊อกน ้ามันทีพ่ลกิเป็นก าไร 
► ไตรมาส 4/2566 มแีนวโนม้ออ่นตัวลงอยา่งมาก แตค่าดปี 2566 จะไมม่ ีdownside 
จากก าไร 9 เดอืนแรกของปี 2566 ทีส่งูกวา่คาด และผลกระทบจากน ้ามันรั่วยังมนีอ้ย 

     



  

Daily View 
  

 

9-Nov-23 4 Daily View 
 

Stock/ 
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Current 
Price(Bt) 

Rec. 

Earnings / Target prcie / outlook / Recommendation 
Target 
price 
(Bt) 

Positive Negative Neutral 

STGT - ก าไร
ไตรมาส 
3/2566 ปรับดี
ขึน้ QoQ 
 

6.00 ถอื 7.50 ► STGT รายงานก าไรปกตไิตรมาส 3/2566 ที ่92 ลบ. ลดลง 21.3% YoY จาก ASP 
ทีล่ดลง แตเ่พิม่ขึน้ 2.7 เทา่ QoQ จาก GPM ทีป่รับดขีึน้ตามตน้ทนุทีล่ดลง 
► อัตราการใชก้ าลังการผลติยังคงต ่ากวา่ 60% และปรมิาณการขายเป็นไปตามที่
บรษัิทฯ คาดการณ์ไว ้อปุทานลน้ตลาดยังคงมอียู่ 
► คงค าแนะน า “ถอื” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่7.50 บาท เนื่องจากเราเชือ่วา่ตลาดมกีาร
แขง่ขันสงูและอาจมคีวามเสีย่งตอ่ก าไร 

BCP - คาด
ก าไรสทุธไิตร
มาส 3/66 เป็น
บวก 

 

40.75 ถอื 43.50 ► คงค าแนะน า “ถอื” จากการประเมนิมลูคา่ทีย่ตุธิรรม แตม่องบวกตอ่พืน้ฐานของ BCP 
จาก GRM ทีส่งูและการผนกึก าลังกับ ESSO อยูร่ะหวา่งทบทวน TP 
► BCP รายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/66 ที ่1.1 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ YoY, QoQ สงูกวา่ที่
เราและตลาดคาด จาก GRM ทีแ่ข็งแกร่งและก าไร 7 พันลบ.จากการตอ่รองราคาซือ้ 

► คาดก าไรไตรมาส 4/66 ออ่นแอลงมากจาก GRM ทีล่ดลง การพลกิขาดทนุต๊อก
น ้ามัน และไมม่กีารตอ่รองราคาซือ้ แตก่ารคาดการณ์ในปี 2566 ของเราเป็น upside 

SPRC - ก าไร
ไตรมาส 3/66 
ตามคาด 
 

7.65 ซือ้ 10.20 ► คงค าแนะน า “ซือ้” ดว้ย TP ที ่10.20 บาท จาก GRM ทีฟ้ื่นตัวไดภ้ายใน YE2566 
และการประเมนิมลูคา่ถกู การกลับมาด าเนนิการของ SPM ในไตรมาส 1/67 เป็นปัจจัย
หนุน 
► SPRC รายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/66 ที ่4.2 พันลบ. เพิม่ขึน้ YoY QoQ 
สอดคลอ้งกับประมาณการของเราและตลาด 
► แนวโนม้ไตรมาส 4/66 จะพลกิเป็นขาดทนุจาก GRM ทีล่ดลงและพลกิขาดทนุส
ต๊อกน ้ามัน ดังนัน้ความเสีย่งตอ่ก าไรปี 2566 จงึเป็น downside 

PTTGC - ก าไร
ปกต ิ3Q66 ต ่า
กวา่ประมาณ
การของเรา 
 

36.25 ถอื 35.90 ► คงค าแนะน า “ถอื” ดว้ย TP ที ่35.90 บาท จาก upside ทีจ่ ากัดและแนวโนม้ก าไรที่
ออ่นแอ รอดผูลประโยชน์จากอเีทนพรอ้มใชท้ีส่งูขึน้ในไตรมาส 2/67 
► PTTGC ม ีNP ไตรมาส 3/66 ที ่1.4 พันลบ. สงูกวา่ทีเ่ราคาดจากการเคลมประกันที่
ไมค่าดคดิ แตก่ าไรปกตพิลาดจากประมาณการของเราถงึ 17% จาก GRM 
► คาดก าไรไตรมาส 4/66 พลกิเป็นขาดทนุจาก GRM ทีล่ดลงและการขาดทนุสนิคา้
คงคลัง คาดการณ์ปี 2566 ของเราเป็น downside และวงจรขาลงจะยังอยูใ่นปี 2567 

IRPC - ก าไร
ปกตไิตรมาส 
3/66 ยังคงตดิ

ลบ 
 

2.02 ถอื 2.16 ► คงค าแนะน า “ถอื” และ TP ที ่2.16 บาท จาก upside ทีจ่ ากัดตอ่ TP ของเรา คาด
วงจรอตุสาหกรรม PP จะยังคงอยูใ่นระดับต ่าในอกี 12 เดอืนขา้งหนา้ 
► IRPC รายงานก าไรสทุธไิตรมาส 3/66 ที ่2.4 พันลบ. เพิม่ขึน้ YoY QoQ สงูกวา่ที่

เราคาด 6% จากก าไรสต๊อกน ้ามันทีเ่พิม่ขึน้ แตต่ ่ากวา่ทีต่ลาดคาด 11% 
► แนวโนม้ไตรมาส 4/66 พลกิเป็นขาดทนุจาก GIM ต ่ากวา่จุดคุม้ทนุและพลกิ
ขาดทนุสต๊อกน ้ามัน ความเสีย่งตอ่ประมาณการปี 2566 ของเราเป็น downside 

STA - รายงาน
ผลขาดทนุใน
ไตรมาส 
3/2566  
 

14.40 ซือ้ 18.00 ► รายงานผลขาดทนุปกตเิป็นไตรมาสที ่2 ตดิตอ่กันที ่313 ลบ. ลดลง 1.4 เทา่ YoY 
และ 2.4 เทา่ QoQ ตามปรมิาณการขายทีล่ดลงอย่างมากจากปรากฏการณ์เอลนโิญ่ 
► คาดจะฟ้ืนตัวในไตรมาส 4/2566 แตก่ าไรยังคงออ่นแอจากอปุทานยางธรรมชาตทิีม่ี
อยูอ่ยา่งจ ากัด ขณะที ่ASP น่าจะเพิม่ขึน้ 5% QoQ 
► คงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเป้าหมายเดมิที ่18 บาท เราคาดว่าจะเห็น upside ตอ่
ประมาณการปี 2566-68 ของเรา 

BLA - ก าไรที่
ออ่นแอจากผล
ขาดทนุการ
ลงทนุทีเ่กดิขึน้
จรงิ 
 

21.70 ซือ้ 40.00 ► BLA รายงานก าไร 3Q66 ที ่645 ลบ. (-18% QoQ, -32% YoY) ผลขาดทนุจาก
การลงทนุทีเ่กดิขึน้จรงิเป็นแรงกดดันส าคัญตอ่ความสามารถในการท าก าไร 3Q66 
► FYP 3Q66 ลดลง YoY จากฐานทีส่งูในชอ่งทางการขายประกันผ่านธนาคารขณะที ่
ROI ลดลงใน 3Q66 แตผ่ลตอบแทนจากการลงทนุเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย QoQ 
► เราคาดว่าก าไร 4Q66 จะเตบิโต QoQ และ YoY จากรายไดจ้ากการลงทนุทีด่ขี ึน้ 
คงค าแนะน า “ซือ้” ดว้ยราคาเป้าหมายที ่40 บาท องิกับ P/EV ที ่1 เทา่ 

JAS - ซือ้กอ่น 
หรอื ขายกอ่น 
 

2.24 ถอื 2.25 ► ผลขาดทนุปกต ิ3Q66 ที ่1.23 พันลบ. เทยีบกับผลขาดทนุปกต ิ3Q65 ที ่505 ลบ. 
และ 763 ลบ.ใน 2Q66 ผลขาดทุนปกต ิ9M66 สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวใ้นปี 2566 มาก 
► โมเมนตัมการซือ้ขายหุน้มแีนวโนม้ฟ้ืนตัวจาก 1) มแีนวโนม้การปลดเครือ่งหมาย C 
ออก และ 2) การเก็งก าไรจากขอ้ตกลงการขายเงนิลงทนุ 
► ราคาหุน้ทีป่รับขึน้สงูกวา่ DPS สงูสดุทีเ่ราค านวณไดจ้ากขอ้ตกลงน่าจะเป็นโอกาส
ในการท าก าไร คงค าแนะน า “ถอื” 

BJC - ก าไรไตร
มาส 3/66 ต ่า
กวา่ทีเ่ราคาด 
 

29.75 ซือ้ 36.40 ► ก าไรไตรมาส 3/66 อยูท่ี ่693 ลบ. (-25.6% YoY, - 42.7% QoQ) ต ่ากวา่ประมาณ
การของเรา 12% และตลาดถงึ 38% จากคา่ใชจ้่าย SG&A และภาษี 
► SSSG ที ่+2.1% ในไตรมาส 3/66 (vs +4.8% ในไตรมาส 2/66) ไดแ้รงหนุนจาก 
SSSG ทีเ่ป็นบวกของไฮเปอรม์ารเ์ก็ตและ BigC Mini แตเ่ป็นลบส าหรับซเูปอรม์ารเ์ก็ต 
► ผลการด าเนนิงานโดยรวมจากธรุกจิการผลติฟ้ืนตัว YoY และ QoQ จาก GPM ที่
เพิม่ขึน้จากตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง เนื่องจากยอดขายลดลง 
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AMANAH - 
ออ่นแอลงเร็ว
กวา่ทีเ่ราคาดไว ้
 

2.06 ถอื 
(เดมิ 
ซือ้) 

2.02 
(เดมิ 3.14) 

► ก าไรไตรมาส 3/2566 อยูท่ี ่52 ลบ. (-13% YoY และ +58% QoQ) ต ่ากวา่ทีเ่รา
คาด 15% จาก credit cost ทีส่งูขึน้ และผลขาดทนุจากยอดขายรถยนตท์ีถ่กูยดึ 
► คณุภาพสนิทรัพยอ์อ่นแอลงเร็วกวา่คาด เราคาดวา่การตัดจ าหน่ายทีส่งูขึน้จะ
เปลีย่นแปลง NPF ทีส่งู เราลดประมาณการก าไรปี 2566-68 ลง 11-25% 
► ลดค าแนะน าเป็น “ถอื” ดว้ย TP ใหม ่ที ่2.02 บาท เราเห็นผลกระทบมากขึน้ตอ่
บรษัิทฯ จากคณุภาพสนิทรัพยข์องสนิเชือ่ HP ทีอ่อ่นแอ และคาดวา่จะไมฟ้ื่นตัวในเร็วๆ 
นี้ 

HENG - แรง
กดดันยังคงอยู่
ตอ่ไป 

 

2.10 ถอื 1.90 ► ก าไร 3Q66 อยูท่ี ่81 ลบ. -17% YoY ทรงตัว QoQ ต ่ากว่าคาด 8% จาก credit 
cost ทีส่งูขึน้ ตน้ทนุดอกเบีย้ และผลขาดทนุจากการขายรถยนตท์ีถ่กูยดึ  
► เราเห็นวา่แนวโนม้ของ HENG ไดร้ับแรงกดดันจากจ านวนรถยนตท์ีถู่กยดึเพิม่ขึน้

อยา่งรวดเร็ว และคณุภาพสนิทรัพยข์องสนิเชือ่ HP ทีอ่อ่นแอลง 
► คงค าแนะน า “ถอื” เราระมัดระวังมากขึน้ตอ่คณุภาพสนิทรัพยข์องสนิเชือ่เชา่ซือ้ของ 
HENG และการประเมนิมลูคา่หุน้ทียั่งไมน่่าสนใจเพยีงพอ 

AWC - ก าไร
ไตรมาส 3/66 
ดขีึน้ QoQ 
 

3.60 ซือ้ 6.93 ► AWC รายงานก าไรปกตไิตรมาส 2/66 ที ่81 ลบ. ลดลง 81% QoQ ต ่ากวา่ทีเ่รา
และตลาดคาดไว ้51% และ 75% 
► คาดก าไรปกตขิอง AWC ในไตรมาส 3/66 จะดขีึน้ QoQ จากแนวโนม้ทีแ่ข็งแกร่ง
ของนักทอ่งเทีย่วขาเขา้ ซึง่จะสนับสนุนการด าเนนิธรุกจิโรงแรม 
► คงค าแนะน า “ซือ้” ดว้ย TP ที ่6.93 บาท คาดมคีวามเสีย่งขาลงตอ่ประมาณการ
ก าไรปี 2566 ของเรา 
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Fund Flows 
Foreign net Buy/Sell  in regional markets (USDmn)

6-Nov-23 7-Nov-23 8-Nov-23 5 Days 30 Days YTD 2022

Thailand -24.28 -40.41 -43.59 -90.94 -382.49 -5,068.13 5,960.28

Indonesia 17.35 -26.84 -46.65 -37.32 -607.03 -911.86 4,267.23

Philippine -3.08 0.93 1.76 -9.49 -82.49 -909.43 -1,245.31 

India 43.25 -37.53 0.00 -147.24 -2,528.06 11,739.68 -17,016.23 

Taiwan 767.71 38.30 164.20 1,896.23 -1,757.77 -5,458.54 -44,007.07 

S. Korea 916.97 138.33 16.20 1,402.41 -413.54 5,144.04 -9,665.01 

Vietnam 14.48 -10.89 -10.91 -2.37 -73.80 -463.71 1,094.12

Total 1,732.40 61.89 81.01 3,011.28 -5,845.18 4,072.05 -60,611.99 
Source : Bloomberg

Trading Activities

SET (Btmn) Buy Sell Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 4,777 3,792 985 6,201 14,607 68,968 -153,882 

Foreign Investors 18,776 20,325 -1,549 -3,214 -10,814 -176,839 202,694

Local Investors 11,412 10,900 512 -2,170 286 111,900 -45,392 

Proprietary Trading 3,100 3,049 52 -817 -4,079 -4,028 -3,420 
SET50 Index Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022

Institutions 25,341 29,604 -4,263 -563 -3,240 55,177 -22,778 

Foreign Investors 81,445 82,941 -1,496 22,387 52,253 -268,452 80,374

Local Investors 101,981 96,222 5,759 -21,824 -49,013 213,275 -57,596 

Precious Metal Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 1,511 1,922 -411 412 166 -874 4,415

Foreign Investors 17,011 16,603 408 -6,859 26,774 -128 -8,531 

Local Investors 15,215 15,212 3 6,447 -26,940 1,002 4,116

Single Stock Futures (# contracts) Long Short Net 5 Days 30 Days YTD 2022
Institutions 26,490 46,334 -19,844 -43,078 79,462 496,679 -31,369 

Foreign Investors 3,802 7,939 -4,137 -9,371 26,148 392,890 -22,306 

Local Investors 52,772 28,791 23,981 52,449 -105,610 -889,569 53,675

 
Bond Trading 

Bond Trading : Dealer-Client (Btmn)
6-Nov-23 7-Nov-23 8-Nov-23 5 Days 30 Days YTD 2022

Net Foreign * 8,620 2,908 3,415 18,448 35,451 19,816 212,496

    Short term 4,859 -35 920 10,008 10,675 -24,769 145,364

    Long term (TTM > 1Y) 3,761 2,944 2,496 8,440 24,776 44,585 67,131

Net Asset Management ** -2,228 52,727 2,542 68,724 367,509 3,898,855 3,565,556

    Short term -283 51,914 3,186 66,281 350,071 3,722,671 3,529,057

    Long term (TTM > 1Y) -1,945 812 -644 2,443 17,438 176,185 36,500

Total Outright Trading 69,157 108,737 64,912 344,213 1,234,941 13,574,798 14,078,137

    Short term 44,272 91,832 37,936 228,277 861,381 9,932,317 10,048,624

    Long term (TTM > 1Y) 24,885 16,905 26,976 115,937 373,560 3,642,481 4,029,512

Source : Thai BMA * Top 2 most active investors  
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Top Ten Short Sale 
 Acc % Short Sale Volume Comparing with Main Board

-1 Day -1 Week -1 Month -3 Month

GFPT 37.92 9.03 10.12 10.55

RAM-R 26.56 23.13 17.95 17.29

AH 24.59 5.64 6.52 6.55

RS 22.38 8.45 4.93 4.71

RCL 20.58 12.45 9.54 8.27

BTG-R 20.47 7.79 10.15 5.89

AWC-R 20.33 10.83 11.66 10.24
AKR 20.21 3.46 2.27 2.01

TTW 19.14 9.73 6.49 6.84

BTS 19.05 10.95 9.30 10.37

Source : SET Smart

 

Thai NVDR Trading Data by Stock 

Stock 2-Nov-23 3-Nov-23 6-Nov-23 7-Nov-23 8-Nov-23

AAV -4.79 2.05 -18.70 -3.83 340.56

KBANK -74.08 189.22 114.08 185.73 168.96
SCB -50.88 242.20 88.59 -33.69 136.65

GULF -35.55 -9.88 -18.13 -47.01 66.90
DOHOME 29.00 5.23 -1.79 -2.47 57.04

INTUCH -34.23 -81.12 171.27 8.48 57.00

CRC 2.02 31.29 19.82 -19.67 54.96

BGRIM -16.04 -93.81 -92.74 -34.52 49.93

BBL 89.56 -59.44 -113.83 65.92 48.80

THG -1.90 -5.04 -7.30 3.91 47.33

MTC 70.53 -21.21 -11.93 -29.18 40.53

WHA 78.30 34.23 -42.35 0.94 39.38

SAWAD 148.80 71.25 71.22 39.25 35.15

BEM 2.11 9.29 -17.29 -6.28 32.28

TASCO 18.29 47.94 14.98 45.29 31.57

BCP 101.98 155.26 -2.31 25.16 30.64

CPN 13.89 40.63 -10.29 42.80 30.07

GPSC -10.79 -109.65 -143.82 -72.56 29.18

TU 21.55 19.26 -5.71 6.17 23.98

KCE 104.23 -103.70 61.99 -42.70 22.45

Source: SET

Top Net Buy (Btmn)

Stock 2-Nov-23 3-Nov-23 6-Nov-23 7-Nov-23 8-Nov-23

PTTEP -78.40 -28.56 245.16 214.27 -508.35 

ADVANC 44.23 -150.84 96.22 56.30 -151.91 

DELTA 322.24 -162.11 59.42 -3.68 -134.15 

BDMS -9.39 -165.83 -292.99 -101.26 -131.35 

TRUE -1.76 12.50 4.45 10.63 -70.17 

PSP 20.14 9.03 18.75 -19.98 -59.57 

PTTGC -126.20 -83.51 -56.30 13.06 -56.38 

TOP -23.39 54.76 4.46 -16.17 -54.45 

BANPU 65.08 99.14 9.92 52.91 -44.66 

BH -172.69 -94.66 -141.11 156.22 -38.18 

EGCO -17.21 25.25 -32.61 -16.35 -34.37 

COCOCO -3.57 -1.19 -8.79 20.05 -33.59 

BCH 9.84 -23.97 -10.82 22.48 -32.78 

AOT 62.97 -53.11 -136.98 -4.59 -32.49 

CPALL -251.04 -152.44 -224.50 -13.34 -32.31 

TKN 0.54 -20.83 -19.73 -26.57 -26.60 

SIRI 26.73 -26.10 -7.09 -19.98 -25.17 

JMT -89.61 -56.97 -82.47 37.68 -20.93 

PTT 256.67 -13.61 -120.04 -105.79 -19.47 

XO 8.19 -22.34 -70.15 -3.75 -18.92 

Source: SET

Top Net Sell (Btmn)

 

AAV 1.19% QLT -1.15%

SUSCO 0.76% XO -0.93%

SAWAD 0.58% TKN -0.58%

BCP 0.55% PSP -0.57%

TASCO 0.52% LH -0.50%

MAJOR 0.45% SKY -0.45%

MENA 0.42% JMT -0.42%

TH 0.40% BA -0.38%

SFLEX 0.36% ICHI -0.33%

ZIGA 0.34% BGRIM -0.31%

CIG 0.30% MASTER -0.29%

SAFE 0.29% PSL -0.29%

ANAN 0.28% SINGER -0.27%
SIMAT 0.26% SRS -0.26%
JKN 0.26% GPSC -0.26%

MALEE 0.25% JMART -0.22%

BANPU 0.24% GLOBAL -0.21%

DOHOME 0.24% COCOCO -0.21%

SBNEXT 0.24% KAMART -0.21%

SC 0.23% KGEN -0.20%

Source: SET

Top Buy Top Sell

Net Buy/Sell 5 Days

Value (% of Mkt Cap.) 8-Nov-23 5 Days
Buy Sell Total (%) (%)

Energy & Utilities 2,035.96 2,520.12 4,556.08 58.34% 58.50%

Banking 1,384.94 1,060.12 2,445.07 56.00% 58.35%

Information & Communication Te 902.56 1,075.43 1,977.99 56.28% 49.09%

Commerce 712.73 637.23 1,349.97 43.29% 51.68%

Health Care Services 527.74 667.21 1,194.95 53.25% 61.31%

Transportation & Logistics 748.23 434.51 1,182.74 83.77% 61.80%

Property Development 435.28 416.79 852.08 55.24% 61.69%
Food & Beverage 398.56 443.06 841.61 38.46% 48.35%

Finance & Securities 450.00 389.42 839.42 34.20% 44.63%

Electronic Components 329.23 456.78 786.02 40.07% 48.02%

Construction Materials 357.02 302.04 659.06 51.95% 70.22%

Petrochemicals & Chemicals 228.22 301.35 529.57 59.25% 50.91%

Tourism & Leisure 103.00 131.60 234.60 70.13% 70.83%

Media & Publishing 67.31 44.98 112.29 43.08% 38.28%
Packaging 57.69 50.60 108.29 63.90% 61.78%

Industrial Materials & Machinery 13.77 73.28 87.05 42.95% 30.48%

Insurance 32.91 24.49 57.39 40.88% 47.88%

Construction Services 17.89 28.77 46.66 26.53% 29.93%

Agribusiness 16.98 14.65 31.63 43.34% 42.50%

Automotive 12.97 16.82 29.79 22.77% 30.99%

*% of Trading Volumn in Underlying Securities traded in each sector

Source: SET, KS Research

NVDR Trading by Sector

Value (Btmn)
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Daily Driver Stats (Market Summary) 
 

1D 1W 1M 1Y YTD High Low
World Stock Index
Dow Jones 34,112.27          -0.12% 2.52% 2.11% 1.72% 2.91% 35,630.68 31,819.14

S&P 500 4,382.78            0.10% 3.42% 1.72% 10.75% 14.15% 4,588.96 3,748.57

Nasdaq 13,650.41          0.08% 4.51% 1.63% 21.92% 30.42% 14,358.02 10,213.29

FTSE 100 7,401.72            -0.11% 0.81% -1.24% 0.22% -0.67% 8,014.31 7,256.94

DAX 15,229.60          0.51% 2.05% -0.00% 6.40% 9.38% 16,469.75 13,533.52

CAC 7,034.16            0.69% 1.46% -0.37% 6.43% 8.66% 7,577.00 6,416.61

NIKKEI 32,166.48          -0.33% 1.79% 3.78% 15.03% 23.27% 33,753.33 25,716.86

Hang Seng 17,568.46          -0.58% 2.73% 0.47% -0.29% -11.19% 22,688.90 16,081.04

MSCI Ex. JP 605.74               -0.41% 4.49% 1.14% 1.69% -2.18% 684.51 556.59
S&P Volatility (VIX Index) 14.45                -2.43% -14.34% -17.19% -39.11% -33.32% 26.52 12.82

Dow Jones Real Estate 304.24               0.53% 3.74% 2.31% -8.93% -7.18% 370.45 283.66

Dow Jones Financial Sector 723.11               0.07% 3.27% 1.71% -2.75% -0.01% 789.73 671.86

Dow Jones Construction Material 1,262.36            0.71% 3.68% -0.15% 12.05% 14.84% 1,417.04 1,069.39

Dow Jones Energy 688.09               -1.25% -2.82% -3.35% -11.23% -5.49% 784.57 634.03

Dow Jones Technology 6,070.93            0.58% 5.27% 3.06% 42.05% 51.23% 6,160.44 3,883.91

Dow Jones Health Care 1,348.66            -0.26% 2.51% -1.93% -4.43% -6.52% 1,481.37 1,297.94
Dow Jones Consumer Services 1,369.54            -0.44% 3.96% 5.12% 14.11% 20.77% 1,432.76 1,114.84
SET Indices

SET Index 1,411.77            0.25% 2.31% -1.85% -13.04% -15.39% 1,691.41 1,371.22

SET 100 Index 1,933.30            0.12% 2.13% -1.23% -13.17% -14.38% 2,286.56 1,877.31

SET 50 Index 872.38               0.10% 2.03% -0.52% -12.07% -13.22% 1,017.96 846.89

MAI Index 402.14               0.04% 3.93% -7.73% -34.73% -31.16% 647.58 386.95

Energy 20,248.81          -0.20% 1.31% 1.18% -19.34% -19.37% 25,583.77 19,986.75

Bank 379.29               0.09% 0.77% -2.62% -0.16% -2.32% 412.87 357.93

Property 223.84               0.23% 2.60% -2.14% -13.83% -17.79% 275.37 218.16

Transportation 325.25               0.45% 2.92% -1.12% -13.10% -13.32% 381.89 314.72

Construction Materials 7,778.08            1.46% 3.67% -0.04% -15.34% -15.94% 9,610.13 7,402.53

ICT 152.09               0.60% 3.61% -3.68% -7.00% -8.15% 173.09 146.79
Electronic 10,254.64          -1.28% 3.11% 2.01% 27.17% -1.18% 13,887.82 7,844.54

Commerce 31,089.38          0.82% 1.72% -7.02% -13.06% -20.56% 40,862.27 30,563.75

Hospitality & Leisure 561.77               0.83% 2.35% -4.00% -9.15% -12.86% 713.33 547.73
Fixed Income and FX

US 2-Y yield 4.93 0.29% -0.23% -2.94% 12.38% 11.44% 5.22 3.77

US 5-Y yield 4.50 -0.70% -3.12% -5.30% 12.91% 12.51% 4.96 3.30

US 10-Y yield 4.49 -1.62% -5.10% -6.42% 16.58% 15.94% 4.99 3.31

US Ted Spread 0.20 -3.30% 1.27% 27.04% -57.70% -51.70% 0.66 0.10

Thai 2-Y yield 2.53 -0.03% -1.15% -1.17% 43.43% 54.86% 2.59 1.55

Thai 5-Y yield 2.78 -0.99% -3.98% -2.75% 16.92% 41.70% 2.94 1.89

Thai 10-Y yield 3.14 -1.12% -4.43% -6.67% 12.75% 18.81% 3.39 2.29

Thai TED Spread 0.47 4.82% 21.83% 66.76% 49.53% -0.24% 0.69 0.16

Dollar Index 105.53 -0.01% -1.26% -0.48% -1.06% 1.94% 110.55 99.77
French  CDS USD SR 5Y 27.83 -0.20% -0.55% -1.73% -4.02% 2.44% 30.11 20.54

Ireland 5Yr USD CDS 26.97 -4.23% -4.61% 1.07% -3.23% -0.91% 28.34 21.35

Spain 5Yr USD CDS 29.78 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 29.78 29.78
Italy 5Yr USD CDS 131.85 0.00% 0.00% 0.00% -4.21% 0.00% 142.16 130.65

German 5Yr USD CDS 20.00 -4.07% -4.87% -9.35% -9.43% 5.84% 24.65 12.28

Thailand 5Yr CDS 55.77 -5.94% -16.96% -7.24% -22.62% -9.14% 84.09 44.60

Indonesia 5Yr CDS 84.18 -2.30% -12.91% -15.42% -19.34% -15.46% 125.99 73.28

Philippines 5Yr CDS 75.62 -1.75% -13.42% -16.57% -21.95% -22.13% 116.74 67.56

USD : EURO 1.07 0.08% 1.32% 1.16% 3.70% 0.04% 1.12 1.00

USD : POUND 0.91 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.91 0.91
USD : Yen 150.98 0.41% 0.02% 1.11% 7.93% 15.15% 151.68 127.87

USD : Yuan 7.28 -0.05% -0.55% -0.30% 2.93% 5.47% 7.34 6.70

Source : Bloomberg

Current Index
%Change 52 week

 
Source: Bloomberg 
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Daily Driver Stats (Commodity) 
 

1D 1W 1M 1Y YTD High Low
Current Price Related Stocks

Nymex Futures 1 M (USD/bbl) 75.33                -2.64% -6.35% -9.01% -12.27% -6.14% 93.68 66.74 PTT, PTTEP

GRM  (USD/bbl) 4.31                  0.00% 331.00% -6.10% -44.67% -61.69% 15.40 0.81 PTTGC,TOP,IRPC,ESSO, SPRC

Newcastle Coal Price (USD/tonne)* 119.93               0.00% -7.28% -13.00% -63.83% -70.32% 429.27 118.03 BANPU,LANNA,UMS

Baltic Dry Index (BDI) 1,530.00            -1.86% 9.21% -20.68% 15.47% 0.99% 2,105.00 530.00 TTA, PSL, RCL, ASIM AR

Gold (USD/ounce) 1,950.20            -0.98% -1.63% 6.39% 10.09% 6.92% 2,050.28 1,706.74

Thai Gold Bar (Bath/15.244 g) 33,380.00          0.03% -2.40% 4.02% 11.38% 12.09% 34,490.00 29,210.00

Near Month Gold Future (Baht) 33,050.00          0.00% -2.51% 3.44% 10.91% 11.09% 34,150.00 29,350.00

Silver (USD/ounce) 2,253.50            0.00% -0.60% 6.73% 4.96% -5.89% 2,602.50 2,009.00

Copper Spot (USD/MT) 8,101.00            0.00% 0.88% 1.63% -3.05% -3.15% 9,330.77 7,823.75

CRB Index 273.38               -0.85% -2.04% -1.27% -3.11% -1.57% 290.29 253.85

Zinc (USD/tonne) 2,568.00            0.00% 2.72% 2.35% -17.99% -13.61% 3,486.50 2,248.50 PDI

Malaysian Palm Oil (MYR/tonne) 3,650.50            0.00% 1.23% 1.98% -9.26% -9.82% 4,343.00 3,331.00 TVO, UVAN, UPOIC

Sugar Price (US cent/lb) 27.21                -1.38% -1.09% 1.76% 51.76% 51.93% 27.95 17.44 KBS,KSL, KTIS, BRR

Soybeans (USD/lb) 13.58                1.14% 5.44% 8.79% -5.46% -9.25% 15.51 12.40

Soybean Oil (USD/pound) 52.11                0.00% -4.86% -9.92% -35.44% -25.75% 80.92 50.02 TVO, UVAN, UPOIC

Soybean Meal (USD/short ton)* 458.95               0.00% 0.12% 20.48% 7.73% 0.01% 511.30 380.93

Wheat (USd/bu.) 592.25               3.86% 5.43% 4.22% -27.64% -25.22% 828.25 541.50
Rubber (JPY/kg) 258.80               0.35% 1.01% 12.03% 18.99% 18.72% 268.50 194.80 STA, TRUBB

Broiler - farm gate price (Bt/kg) 39.50                0.00% 0.00% 0.00% -8.14% -3.66% 52.00 30.00 CPF,GFPT

Swine - farm gate price (Bt/kg) 62.00                0.00% 3.33% 6.90% -45.85% -15.71% 114.50 54.00 CPF

Ethylene -S.Korea, FOB (USD/tonne)* 860.00               0.00% -1.71% -1.71% 0.58% 1.78% 935.00 720.00

Propyene -S.Korea, FOB (USD/tonne)* 810.00               0.00% 0.00% -1.82% -1.82% -6.90% 970.00 705.00

HDPE -SE Asia, CFR (USD/tonne)* 1,000.00            0.00% -2.91% -4.76% 0.00% -1.96% 1,110.00 970.00

PVC -SE Asia, CFR (USD/tonne)* 770.00               0.00% 0.00% -8.33% -3.75% -10.47% 920.00 770.00

Naptha C&F Japan (USD/tonne) 647.88               0.00% 0.12% 0.06% -5.09% -0.12% 759.00 511.00

Ethylene Spread (Olefin)* 212.12               0.00% -6.91% -6.76% 23.06% 8.02% 314.75 12.00 PTTGC

Propylene Spread (Olefin)* 162.12               0.00% -0.46% -8.66% 13.87% -26.77% 309.75 84.25 PTTGC

HDPE Spread (Olefin)* 352.12               0.00% -8.03% -12.52% 10.95% -5.18% 484.75 268.00 PTTGC, SCC

Hot Rolled Coil C&F Turkey (USD/tonne) 575.00               0.00% 0.44% -3.36% 2.68% -7.26% 760.00 560.00 SSI, GJS

Rebar (USD/tonne) 516.99               -0.43% 1.43% 4.14% -1.09% -12.91% 656.22 466.77 TSTH, BSBM

Slab East C&F Asia (USD/tonne) 550.00               0.00% 1.85% 0.92% 5.77% 0.00% 650.00 520.00 SSI

Current Index %Change 52 week

 

Note: *Weekly data 

Source : Bloomberg, LSEG, SET Smart 
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Director Trade 

Director Trade
Transaction Stock Types of Name of Management Transaction Avg Price Amount Total Remark

Date Securities (Bt) (shares) (Bt)

6-Nov-23 EP Common Share Mr. YUTH CHINSUPAKUL Buy 2.80 25,500 71,400

6-Nov-23 IRCP Common Share Mr. DAN HETRAKUL Buy 0.68 693,000 471,240

6-Nov-23 PRIN Common Share Mr. PRINYA KOVITCHINDACHAI Buy 2.90 100,000 290,000

3-Nov-23 SUPER Common Share Mr. JORMSUP LOCHAYA Buy 0.44 400,000 176,000

6-Nov-23 TRITN Common Share Miss LOUISE TAECHAUBOL Buy 0.14 1,900,000 266,000 Transacted by spouse/cohabiting couple

 
Source : www.sec.or.th 
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Insider Trading 

Gainers Gainers Gainers Gainers Gainers

NEX 49.68 AMARIN 761.13 CMC 12900.00 CMC 12900.00 CMC 12900.03

WINDOW 16.04 SPALI 82.57 AMARIN 124.55 MK 883.40 GULF 1228.48

KKP 9.74 THG 64.50 SPALI 84.58 GULF 817.74 MK 883.40

ALPHAX 9.46 NEX 49.68 MALEE 81.67 MPIC 624.85 SABUY 805.15

SAFE 8.52 SRS 30.38 A5 75.75 BANPU 506.96 MPIC 624.85

GUNKUL 6.96 RS 28.80 THG 74.40 WARRIX 214.25 BANPU 581.04

META 2.35 ALPHAX 27.35 PRINC 69.26 MALEE 190.40 BTS 468.54

SUPER 1.51 JCKH 25.10 WARRIX 50.41 A5 175.69 GUNKUL 347.85

HPT 1.03 SKR 21.08 NEX 49.68 AMARIN 124.55 ORI 271.76

TKC 0.78 SABUY 18.60 JCKH 39.62 RS 118.06 WARRIX 218.62

Losers Losers Losers Losers Losers

MCA -38.34 PRIME -61.80 TRT -4037.90 TRT -4044.16 TRT -4048.42

CV -4.07 MCA -38.34 BDMS -622.16 BDMS -866.51 JMART -1608.29

SKY -0.63 GUNKUL -34.55 CPALL -129.68 GIFT -489.16 BE8 -1135.09

NCL -0.51 CV -30.03 JKN -128.68 STEC -433.74 BDMS -767.52

TTB -0.24 HTC -6.52 CV -83.49 SISB -378.57 RAM -447.90

JPARK -0.02 SKY -2.83 NOVA -77.15 RAM -351.04 STEC -433.74

GFC  2S -1.00 PRIME -64.40 TU -191.07 SISB -378.86

SINO  AQUA -0.75 NOBLE -54.78 QTC -150.17 TMC -227.93

SAV  BE8 -0.61 TQR -38.60 CPALL -129.68 GIFT -224.17

SRS  NCL -0.51 MCA -38.34 NOVA -129.35 MENA -208.25

Source: SEC, KS Research, data up to 3 November 2023

Change 1W (Btmn) Change 1M (Btmn) Change 3M (Btmn) Change 6M (Btmn) Change YTD (Btmn)

Foreign Ownership - top ten gainers and losers 

Gainers Gainers Gainers Gainers Gainers

KCE 0.27 WHA 0.77 BH 4.86 BYD 14.42 BYD 14.05

WHA 0.09 TASCO 0.62 KBANK 2.76 BH 5.31 CK 8.30

INTUCH 0.09 AAV 0.53 BANPU 2.54 BCH 5.08 TASCO 7.85

SAWAD 0.06 BCP 0.52 TASCO 2.15 KBANK 5.01 SABUY 4.95

SCC 0.05 BANPU 0.49 AAV 1.44 SABUY 4.83 BH 4.88

TASCO 0.05 EA 0.39 WHA 1.29 KCE 4.66 KCE 4.63

ADVANC 0.05 KCE 0.34 BCP 1.15 WHA 2.95 AMATA 4.52

KBANK 0.04 SABUY 0.30 SNNP 1.13 BCP 2.94 TTB 4.03

COM7 0.04 STA 0.25 KCE 1.08 COM7 2.21 WHA 3.37

SCB 0.04 KBANK 0.24 COM7 1.00 CK 1.76 TCAP 3.09

          

Losers  Losers  Losers  Losers  Losers  

GUNKUL -0.26 CBG -0.75 HANA -2.46 ESSO -69.68 ESSO -73.60

JMT -0.22 SPALI -0.62 ESSO -2.36 BTS -5.74 KKP -13.38

AAV -0.20 LH -0.52 ERW -1.87 LH -5.31 LH -9.81

LH -0.18 ERW -0.44 GUNKUL -1.76 CENTEL -3.29 BANPU -8.96

BGRIM -0.15 JMT -0.38 TISCO -1.75 SPRC -2.94 TU -8.49

BAM -0.13 AP -0.34 SPRC -1.74 SPALI -2.92 TIDLOR -7.85

SJWD -0.12 HANA -0.33 SPALI -1.71 JMART -2.42 VGI -6.49

TISCO -0.12 GLOBAL -0.30 LH -1.59 SAWAD -2.42 BTS -5.97

GPSC -0.12 GPSC -0.29 AP -1.45 SCB -2.06 SPALI -4.97

SPRC -0.11 SJWD -0.29 PLANB -1.30 TIDLOR -1.82 TISCO -4.65

Source: SET100, Setsmart

Change 1D Change 1W Change 1M Change 3M Change YTD
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Economic Calendar 
Date Time Country Event Period Survey Actual Prior Revised
11/09/2023 10:00 Thailand Consumer Confidence Economic Oct -- -- 53.2 -

11/09/2023 10:00 Thailand Consumer Confidence Oct -- -- 58.7 -

11/10/2023 14:30 Thailand Foreign Reserves Nov-03 -- -- $211.2b -

11/10/2023 14:30 Thailand Forward Contracts Nov-03 -- -- $30.1b -

11/09/2023 06:50 Japan Foreign Buying Japan Stocks Nov-03 -- -- ¥10.6b -

11/09/2023 06:50 Japan Japan Buying Foreign Stocks Nov-03 -- -- ¥311.4b -

11/09/2023 06:50 Japan Japan Buying Foreign Bonds Nov-03 -- -- ¥238.5b -

11/09/2023 06:50 Japan Foreign Buying Japan Bonds Nov-03 -- -- -¥1672.7b -

11/09/2023 06:50 Japan BoP Current Account Balance Sep ¥2977.8b -- ¥2279.7b -

11/09/2023 06:50 Japan BoP Current Account Adjusted Sep ¥2297.0b -- ¥1634.9b -

11/09/2023 06:50 Japan Trade Balance BoP Basis Sep ¥244.5b -- -¥749.5b -

11/09/2023 06:50 Japan Bank Lending Incl Trusts YoY Oct -- -- 2.90% -

11/09/2023 06:50 Japan Bank Lending Ex-Trusts YoY Oct -- -- 3.20% -

11/09/2023 08:30 China CPI YoY Oct -0.10% -- -- -

11/09/2023 08:30 China PPI YoY Oct -2.70% -- -2.50% -

11/09/2023 09:00 Japan Tokyo Avg Office Vacancies Oct -- -- 6.15% -

11/09/2023 12:00 Japan Eco Watchers Survey Current SA Oct 50 -- 49.9 -

11/09/2023 12:00 Japan Eco Watchers Survey Outlook SA Oct 49.5 -- 49.5 -

11/09/2023 16:00 Eurozone ECB Publishes Economic Bulletin -- -- -- -- -

11/09/2023 20:30 United States Initial Jobless Claims Nov-04 218k -- 217k -

11/09/2023 20:30 United States Continuing Claims Oct-28 1820k -- 1818k -

11/09/2023 11/15 China Aggregate Financing CNY Oct 1950.0b -- 4120.0b 4122.7b

11/09/2023 11/15 China New Yuan Loans CNY Oct 655.0b -- 2310.0b 2311.8b

11/09/2023 11/15 China Money Supply M2 YoY Oct 10.30% -- 10.30% -

11/09/2023 11/15 China Money Supply M1 YoY Oct 2.50% -- 2.10% -

11/09/2023 11/15 China Money Supply M0 YoY Oct -- -- 10.70% -

11/10/2023 06:50 Japan Money Stock M2 YoY Oct -- -- 2.40% -

11/10/2023 06:50 Japan Money Stock M3 YoY Oct -- -- 1.80% -

11/10/2023 22:00 United States U. of Mich. Sentiment Nov P 63.8 -- 63.8 -

11/10/2023 22:00 United States U. of Mich. Current Conditions Nov P 70.3 -- 70.6 -

11/10/2023 22:00 United States U. of Mich. Expectations Nov P 61 -- 59.3 -

11/10/2023 22:00 United States U. of Mich. 1 Yr Inflation Nov P 4.00% -- 4.20% -

11/10/2023 22:00 United States U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Nov P 3.00% -- 3.00% -

11/11/2023 11/18 China FDI YTD YoY CNY Oct -- -- -8.40% -

11/13/2023 06:50 Japan PPI YoY Oct -- -- 2.00% -

11/13/2023 06:50 Japan PPI MoM Oct -- -- -0.30% -

11/13/2023 13:00 Japan Machine Tool Orders YoY Oct P -- -- -11.20% -

11/13/2023 14:30 Eurozone Bloomberg Nov. Eurozone Economic Survey -- -- -- -- -

11/13/2023 23:00 United States NY Fed 1-Yr Inflation Expectations Oct -- -- 3.67% -

11/14/2023 02:00 United States Monthly Budget Statement Oct -$52.0b -- -$171.0b -

11/14/2023 17:00 Eurozone ZEW Survey Expectations Nov -- -- 2.3 -

11/14/2023 17:00 Eurozone GDP SA QoQ 3Q P -- -- -0.10% -

11/14/2023 17:00 Eurozone GDP SA YoY 3Q P -- -- 0.10% -

11/14/2023 17:00 Eurozone Employment QoQ 3Q P -- -- 0.20% -

11/14/2023 17:00 Eurozone Employment YoY 3Q P -- -- 1.30% -

11/14/2023 18:00 United States NFIB Small Business Optimism Oct -- -- 90.8 -

11/14/2023 20:30 United States Real Avg Weekly Earnings YoY Oct -- -- -0.10% -

11/14/2023 20:30 United States CPI MoM Oct 0.10% -- 0.40% -

11/14/2023 20:30 United States CPI Ex Food and Energy MoM Oct 0.30% -- 0.30% -

11/14/2023 20:30 United States CPI YoY Oct 3.30% -- 3.70% -

Source : Bloomberg 
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Economic Calendar 
 

11/14/2023 20:30 United States CPI Ex Food and Energy YoY Oct 4.10% -- 4.10% --

11/14/2023 20:30 United States CPI Index NSA Oct 307.715 -- 307.789 --

11/14/2023 20:30 United States CPI Core Index SA Oct -- -- 310.661 --

11/14/2023 20:30 United States Real Avg Hourly Earning YoY Oct -- -- 0.50% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP SA QoQ 3Q P -0.10% -- 1.20% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP Annualized SA QoQ 3Q P -0.40% -- 4.80% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP Nominal SA QoQ 3Q P 0.50% -- 2.70% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP Deflator YoY 3Q P 4.80% -- 3.50% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP Private Consumption QoQ 3Q P 0.30% -- -0.60% --

11/15/2023 06:50 Japan GDP Business Spending QoQ 3Q P 0.10% -- -1.00% --

11/15/2023 06:50 Japan Inventory Contribution % GDP 3Q P -0.10% -- -0.20% --

11/15/2023 06:50 Japan Net Exports Contribution % GDP 3Q P -0.20% -- 1.80% --

11/15/2023 08:20 China 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Nov-15 2.50% -- 2.50% --

11/15/2023 08:20 China 1-Yr Medium-Term Lending Facilit ies Volume Nov-15 900.0b -- 789.0b --

11/15/2023 09:00 China Industrial Production YoY Oct 4.60% -- 4.50% --

11/15/2023 09:00 China Industrial Production YTD YoY Oct 4.10% -- 4.00% --

11/15/2023 09:00 China Retail Sales YoY Oct 7.00% -- 5.50% --

11/15/2023 09:00 China Retail Sales YTD YoY Oct 7.00% -- 6.80% --

11/15/2023 09:00 China Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Oct 3.10% -- 3.10% --

11/15/2023 09:00 China Property Investment YTD YoY Oct -9.10% -- -9.10% --

11/15/2023 09:00 China Residential Property Sales YTD YoY Oct -- -- -3.20% --

11/15/2023 09:00 China Surveyed Jobless Rate Oct 5.00% -- 5.00% --

11/15/2023 11:30 Japan Industrial Production MoM Sep F -- -- 0.20% --

11/15/2023 11:30 Japan Industrial Production YoY Sep F -- -- -4.60% --

11/15/2023 11:30 Japan Capacity Utilization MoM Sep -- -- 0.50% --

11/15/2023 17:00 Eurozone Industrial Production SA MoM Sep -- -- 0.60% --

11/15/2023 17:00 Eurozone Industrial Production WDA YoY Sep -- -- -5.10% --

11/15/2023 17:00 Eurozone Trade Balance SA Sep -- -- 11.9b --

11/15/2023 17:00 Eurozone Trade Balance NSA Sep -- -- 6.7b --

11/15/2023 17:00 Eurozone EU Commission Economic Forecasts -- -- -- -- --

11/15/2023 19:00 United States MBA Mortgage Applications Nov-10 -- -- 2.50% --

11/15/2023 20:30 United States Retail Sales Advance MoM Oct -0.40% -- 0.70% --

11/15/2023 20:30 United States Retail Sales Ex Auto MoM Oct -0.20% -- 0.60% --

11/15/2023 20:30 United States Retail Sales Ex Auto and Gas Oct 0.20% -- 0.60% --

11/15/2023 20:30 United States Retail Sales Control Group Oct 0.10% -- 0.60% --

11/15/2023 20:30 United States PPI Final Demand MoM Oct 0.10% -- 0.50% --

11/15/2023 20:30 United States PPI Ex Food and Energy MoM Oct 0.30% -- 0.30% --

 

Source : Bloomberg 
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Company's Calendar 

Mon Tue Wed Thu Fri Sat
6-Nov-23 7-Nov-23 8-Nov-23 9-Nov-23 10-Nov-23 11-Nov-23

13-Nov-23 14-Nov-23 15-Nov-23 16-Nov-23 17-Nov-23 18-Nov-23

20-Nov-23 21-Nov-23 22-Nov-23 23-Nov-23 24-Nov-23 25-Nov-23

27-Nov-23 28-Nov-23 29-Nov-23 30-Nov-23 1-Dec-23 2-Dec-23

Remark

W-XR5(O):1(N)@1
W-XW@1(O):1(N)

FTREIT-XR(O):0(N)@

0
CHAYO-XW@10(O):1(N) QHPF-XD@0.125

AAPL80X-XD@
LHSC-XD@0.16

Source : SET as of previous trading day

XD - Cash Dividend            XR - Rights for Common
XD(ST) - Stock Dividend     XW - Rights for Warrant

 As of 8 November  2023

CPNCG-XD@0.2403 SPRIME-XD@0.15
FTREIT-XD@0.187

MSFT80X-XD@0META-XR85(O):1(N)@0.24
WHART-XR(O):0(N)@
SIRIP-XD@0.065
RAM-XD@0.2
DIF-XD@0.2264
POPF-XD@0.1803
PPF-XD@0.1909

UMS-XR8(O):1(N)@1.4

PTL-XD@0.05
DCC-XD@0.017

TPRIME-XD@0.1028
SFLEX-XD@0.045
GUNKUL-XD@0.06

KTBSTMR-XD@0.1765
BOFFICE-XD@0.1458
ICHI-XD@0.5

 

 
  



  
   

9 November 2023 x Daily Stats 

Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and 
subject company(ies); and no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to 
the specific recommendations or views expressed in the report. 

Investment Ratings 

Outperform: Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral: Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform: Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual 
clients of KS only and must not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or 
distributed to any other person. If you are not the intended recipient you must not use or disclose the information in this research in 
any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We do not guarantee the 
integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression 
of opinion, is based on public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make 
any representation or warranty on, assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness 
of such information. KS accepts no obligation to correct or update the information or opinions in it. The statements or expressions of 
opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon such information or sources then, and in 
our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of opinion contained 
herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to 
engage in or refrain from engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment 
objectives, financial situation or particular needs. This document is for your information only and is not to be taken in substitution for 
the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other professionals may provide oral or written market commentary or 
trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions expressed in this document. Before making an 
investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice and consider the 
appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks 
involved in the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including 
claim for loss of profit) arising from any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this 
document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of 
this document, and there can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments described in this document were based upon a number of estimates and assumptions and are inherently subject to 
significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on which the valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is 
not to be relied upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments or their underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or 
events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this 
document. KS and its associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities 
mentioned herein and may also perform or seek to perform broking, investment banking, advisory and other securities services for 
companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made 
pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be 
accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective 
of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey 
result may be changed after that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should 
carefully read the details of the DWs in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, 
HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PSL, PTG, 
PTT, PTTEP, PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, STGT, TCAP, 
THG, TIDLOR, TIPH, TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 


