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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับลดลงตอ่ และยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหมท่ี่ชดัเจน ท าให้โมเมนตมัของ SETI ยงัดเูป็นลบ เราจงึแนะน าให้ลดน า้หนกัการลงทนุในหุ้น

เหลือ 85% และให้เน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะ เชน่กลุม่พลงังานต้นน า้และกลุม่ธนาคารที่ใกล้รายงานผลการด าเนินงาน 3Q66  
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การปะทะกันระหว่าง อิสราเอล-ฮามาส ท าให้ตลาดกลบัมากังวลด้านอปุทานน า้มนัดิบตึงตวั หนนุราคาน า้มนัดิบโลกเช้าวนันีด้ีดกลบัแรงเกือบ 5%DoD บวกต่อ

พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และกลุม่โรงกลัน่ที่คา่การกลัน่น่าจะฟืน้ตวัในทิศทางเดียวกนั เชน่ BCP, TOP, SPRC   
2) ในช่วงนีเ้รายงัค่อนข้างชอบกลุ่มธนาคารที่นอกจากจะได้ sentiment เชิงบวกจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลทัง้ไทยและสหรัฐฯ ทรงตวัในระดบัสงูแล้ว ยงั

ใกล้เข้าสูก่ารรายงานผลด าเนินงาน 3Q66 ที่คาดวา่จะออกมาดีอีกด้วย เราชอบ BBL ขณะ KBANK ที่ราคายงั laggard กลุม่  
3) ยอดการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดือน ก.ย.อยู่ที่ 3.36 แสนต าแหน่ง มากกว่าตลาดคาด 1.7 แสนต าแหน่ง และเดือนก่อนหน้าที่ 227 แสนต าแหน่ง 

คอ่นข้างมาก แตปั่จจยัดงักลา่วถกูหกัล้างด้วยอตัราการวา่งงานที่ออกมาเทา่กบัคาด และอตัราการเพิ่มขึน้ของคา่แรงที่ต ่ากวา่คาดเล็กน้อย  
 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาด 2H66 สินเชื่อ

จะเติบโตดีกวา่ 1H66 ชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ ลา่สดุประกาศปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้ หลงั กนง. มีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 
0.25%  

 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 
3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้ รวมถึงได้รับ Sentiment เชิงบวกจากราคาน า้มนัดิบเช้านีด้ีดตวัขึน้แรง    

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 3Q66F จะพลิกกลบัมามีก าไรอยา่งโดดเดน่ จาก Stock Gain ตามราคา
น า้มนัที่พุง่สงูขึน้ และจากคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 2Q66 เกินเทา่ตวั มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  
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SMT ROJNA

TGE SIS

SUSCO

MACO J AAI

MALEE KAMART AH

M_CHAI NVD p ASP

MCS SABINA DMT

NRF THCOM EKH

NSL q TKC q MC

RS q NYT

SINGER RJH

TKN q RPH

TOG

UTP

UVAN

7UP JR AI SAK AGE LANNA SNC

AJ MICRO APURE SHR AIT LPN SPCG

ANAN MONO AS SUN AMANAH MFEC SSP

AQUA NUSA BBGI TMT ASIAN NER STANLY

BEAUTY PLAT BEYOND TSE ASK NOBLE SYNEX

BLAND PLUS CCET TSTH BGC ONEE TEAM

BWG RABBIT GFPT TWPC BRI PCC TEGH

CGD SAMART HENG UV BRR PF TIPCO

q CGH STPI ILINK ZEN EASTW PM TK

CHAYO SUPER ITEL HFT PTL TKS

DDD TEAMG KISS HTC SAT TRU

DEMCO THRE MAJOR III SENA TTA

DUSIT UBE NCAP KBS SITHAI VIH

ETC WORK PR9 KGI SKN q WHAUP

ITD XPG S KSL SMPC WICE

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 6 Oct 2023
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