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❖ เราคาดผลประกอบการกลุ่ม รพ.ใน 2H66 เติบโต HoH และ YoY 
เป็นการเติบโตจากฐานรายไดเ้ดียวกันกับปีก่อน ซึ่งรายได้เก่ียวกับ 
COVID-19 เริ่มลดลง ขณะที่กลุ่มลูกคา้เงินสดกลับมาจาก Pent up 
demand และการกลับมาของคนไข้ต่างชาติ ขณะที่กลุ่ม รพ .
ประกนัสงัคมไดผ้ลบวกจากการปรบัขึน้คา่หวั 

❖ เรามองนโยบายรัฐบาล ทั้งเร่งด่วน และระยะกลางถึงยาวเป็นบวก
ตอ่กลุ่ม รพ. อาทิ มาตรการฟรีวีซ่า และยกระดบัมาตรการ 30 บาท 
เป็นตน้

❖ เราปรับน ้าหนักการลงทุนกลุ่ม รพ. จากเดิม“เท่ากับตลาด” เป็น 
“มากกว่าตลาด”  เรามองว่าตลาดรับรู ้ผลประกอบการที่อ่อนแอใน 
1H66 ไปแลว้ ขณะท่ีคาดผลประกอบการส่วนใหญ่จะกลับมาเติบโต 
YoY ใน 2H66 และในปี 2567 จะเป็นการปรับฐานก าไรสู่ระดบัปกต ิ
ซึง่เราคาดก าไรกลบัมาเตบิโต 10%YoY

❖  เราเลือก BDMS (TP@ 37.40)เป็น Top pick รพ.ขนาดใหญ่ ดว้ย
แนวโนม้ก าไรใน 2H66 ที่คาดเติบโตดีต่อเนื่อง รับผลบวกจากการ
กลบัมาของกลุ่มผูป่้วยตา่งชาต ิ  

❖ เราเลือก EKH (TP@ 10.80) เป็น Top pick รพ.ขนาดเล็ก  คาด 
2H66 ก าไรฟ้ืนเดน่ ทัง้จากฟ้ืนตวัของกลุ่มคนไขป้กติ โดยเฉพาะศนูย์
กุมารเวช ที่อัตราการครองเตียงใน 3Q66 ขึน้ไปสูงถึง 110% และ
การกลบัมาของคนไขจี้นที่เดนิทางมารกัษา IVF 
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