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Chart of the Day 

 การแถลงนโยบายวนัแรกของรฐับาลเศรษฐา 1        

Figure 1:  ประมาณการ EPS มีสัญญาณฟื้ นตัว                       Figure 2: Implied EPS / BB Est EPS Trading Band   

    
  Sources: Trading Economics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,560/1,565 จุด แนวรับ 1,540 จุด (EMA 50 วัน)/1,530 จุด อิงรูปแบบ          

แท่งเทียนรายวนั เคล่ือนไหว Higher High, Higher Low ต่อเน่ือง ต้ังแต่กลางสัปดาห์เป็นต้นมา สะท้อนโอกาสดัชนีฯ ปรบัสูงขึ้นไปทดสอบแนวต้าน

เดิมได้ในเรว็ ๆ น้ี อย่างไรก็ดี  ทิศทางดัชนีฯจะเปล่ียนเป็นสัญญาณขายทันที หากดัชนีฯ รว่งต่ากวา่ 1,540 จดุ             
 

ประเด็นวันน้ี รอลุ้นรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ส.ค. (ประกาศวันพุธ) โดยตลาดคาดว่าจะมีแนวโน้มปรับสูงขึ้น MoM จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี

แข็งแกรง่และราคาน้ามันดิบโลกปรบัตัวสูงขึ้น เป็นปัจจัยลบผลักดันให้ Cost push Inflation สัดส่วน 40% ของตระกรา้เงินเฟ้อมีแนวโน้มเรง่ตัว

ขึ้น ขณะท่ี Demand pull Inflation สัดส่วน 60% ของตระกรา้เงินเฟ้อ มีแนวโน้มเรง่ขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ หลังรัฐบาลสหรฐัฯ ยัง

ด าเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลอย่างต่อเน่ือง โดย US Government debt เพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็น +USD1.43Trn นับจากวนัผ่านกฎหมาย Debt 

Ceiling (มีบางส่วนท่ียังไม่ได้ใช้ถูกส ารองไวใ้น TGA ประมาณ USD0.47Trn) ท าให้ดัชนีส าคัญทางเศรษฐกิจยังสะท้อนถึงความแข็งแกรง่ ได้แก่ 1. 

ISM Service PMI เดือน ส.ค. ปรบัตัวขึ้นเป็น 54.5 (Vs เดือนก่อน 52.7) 2. ISM MFG PMI แม้จะยังอยู่ในโซนหดตัว แต่ฟื้ นตัวต่อเน่ืองมาท่ี 47.6 ใน

เดือน ส.ค. (Vs เดือนก่อนท่ี 46.4) และ 3. GDP Now คาดการณ์ US 3Q23 GDP เติบโตสูงถึง 5.6% ยังคงเป็นปัจจัยเชิงลบต่อตลาดหุ้นเอเชีย ให้

อยู่ในทิศทางขาลงต่อเน่ืองจากสัปดาห์ท่ีแล้ว ภายใต้แรงกดดันจากยิลด์พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ท้ังระยะส้ัน 2 ปี และระยะยาว 10 ปี ยังคงมีแนวโน้ม

อยู่ในทิศทางขาขึ้น เน่ืองจากคาดการณ์วา่เฟดจะคงดอกเบี้ยท่ีระดับสูงยาวนาน (Higher For Longer)   
 

ส่วนปัจจัยในประเทศ จับตาการแถลงนโยบายของรฐับาลแบบไม่มีการลงมติต่อรฐัสภาวนัแรก (ก าหนดการประชุม 2 วัน) ระยะเวลารวม 29 ชั่วโมง 

(ก าหนดการแถลงของครม. มีเวลา 5 ชั่วโมง สว. 5 ชั่วโมง สส. ฝ่ายรฐับาล 5 ชั่วโมง และสส. ฝ่ายค้าน 14 ชั่วโมง) โดยประชุมวนัน้ี ระหวา่ง 9.00 น. 

ถึงเท่ียงคืน และวนัอังคาร เวลา 9.00–23.00 น. โดยประเด็นส าคัญ คือ นโยบายใดบ้างท่ีพรรคเพ่ือไทย เคยหาเสียงไวก่้อนเลือกต้ัง ได้รบัการบรรจุ

เป็นนโยบายของรฐับาลเศรษฐา 1 ท้ังน้ี    
 

ประมาณการ EPS เริ่มมี สัญญาณฟ้ืนตัว  (Figure 1) ขณะท่ีดัชนีได้มีการพักฐานลงมา ท าให้ Implied EPS / Est EPS ratio ลดระดับ 

Overbought ลงมาสู่ระดับต่ากวา่ค่าเฉล่ีย เป็นปัจจยัจ ากัดขาลง (Figure 2) และสรา้งโอกาสในการรบีาวด์ของดัชนีในระยะส้ันได้   
 

กลยุทธ์ลงทุน ซื้อขายเก็งก าไรในลักษณะ Trading band เน่ืองจากดัชนีท่ีมีการพักฐานลงมาท่ี 1,547 จุด (ณ วันท่ี 8 ก.ย.) กลับเข้าสู่กรอบการ

ลงทุนในระยะ 12 เดือนข้างหน้าท่ี 1,463-1,553 จดุ แนะน ากลยุทธ์ “ลงทุนสวนตลาด” (Contrarian investing) WHA AOT และ NER 
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Strategic daily picks 

WHA ปิด 5.25 บาท/แนวรบั 5 บาท แนวต้าน 5.65 บาท 

 WHA ปรับเป้ายอดขายท่ีดินอุตสาหกรรมท้ังปีเพ่ิมเป็น 2.5 พันไร่ (เดิม 1.75 พันไร่) ด้วยดีมานด์ท่ีแข็งแกร่ง ท้ังจากกลุ่มนิคม

อุตสาหกรรม จากการย้ายการผลิตกลุ่มลูกค้าจีน ไต้หวัน ญี่ปุ่น และสหรัฐฯ มายังประเทศไทยและเวียดนาม รวมท้ังเตรียมขาย

สินทรพัย์ (ท่ีดิน 1.42 แสนตารางเมตร คิดเป็นมูลค่า 3.5 พันล้านบาท) ให้กับ WHART ภายในส้ินปี 2023 จะช่วยหนุนรายได้เติบโตแบบ

ก้าวกระโดด Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.46 พันล้านบาท และประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 5.53 บาท 

AOT ปิด 71 บาท/แนวรบั 69.25 บาท แนวต้าน 73.50 บาท 

 AOT คาดรายได้ปี 2023 โตเกินเป้า 20% และก าไรสุทธิจะเติบโตตามรายได้ และในช่วงปลายป ี2024 (เดือน ต.ค.-ธ.ค. 2023) ท้ัง ICAO 

และ AOT คาดวา่ธุรกิจการบินจะกลับมา 100% ท้ังน้ี AOT คาดจ านวนผู้โดยสารใน 4Q23 (เดือน ก.ค.-ก.ย. 2023) จะเติบโตกวา่ 3Q23 

(เดือน เม.ย.-มิ.ย. 2023) ราว 15% Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.11 หมื่นล้านบาท และประเมินมูลค่า

เหมาะสมท่ี 81.98 บาท 

NER ปิด 4.92 บาท/แนวรบั 4.82 บาท แนวต้าน 5.25 บาท 

 บรษัิทคงเป้าปรมิาณการขายยางปี 2023E ท่ี 480,000-500,000 ตัน (vs. ปรมิาณการขายยาง 1H23 ท่ี 257,052 ตัน คิดเป็นสัดส่วน 

52% ของประมาณการท้ังปีของเรา) ส่วนปรมิาณการขายปี 2024E คาดทรงตัว-เติบโต 5% YoY โดยเน้นการขายในตลาด spot มาก

ข้ึน เพ่ือรอดูทิศทางราคายาง และเพ่ิมสัดส่วนการขายในตลาดต่างประเทศมากข้ึนจากทิศทางค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัว (1H23 สัดส่วน

ปรมิาณการขายในประเทศ : ต่างประเทศ เท่ากับ 60% : 40% vs. 1H22 ท่ี 70% : 30%) KTX คาดก าไรสุทธิปี 2023E ท่ี 1.47 พันล้าน

บาท ลดลง 16% YoY (1H23 คิดเป็นสัดส่วน 53% ของประมาณการท้ังปี) รวมท้ังประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 5.34บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.16% 5.98% 6.56% 

SET Index -0.92% -3.72% -7.85% 

    

    

  

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SPA 6-Sep-23 13.20 0.00%  

TKN 6-Sep-23 13.90 0.72%  

AAV 6-Sep-23 2.78 -2.80%  

SISB 7-Sep-23 37.00 4.23%  

MEGA 7-Sep-23 41.50 -1.19%  

COM7 7-Sep-23 32.75 0.77%  

TOP 8-Sep-23 48.75 0.00%  

SPRC 8-Sep-23 9.10 -1.62%  

PTTEP 8-Sep-23 167.50 0.90%  
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Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

ADVANC - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 6.9% 

Gain/loss relative to SET % 7.6% 

YTD return -5.9% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, CENTEL, 

COM7, DELTA, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, SCB, 

SJWD, STEC, TLI, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Consumer Inflation Expectations Aug (% )  3.5% 3.4% 

CN Outstanding Loan Growth Aug (% YoY) 11.1% 11.1% 

CN Total Social Financing Aug (CNY bn) 528.2 2,460 

CN New Yuan Loans Aug (CNY bn) 345.9 1,200 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,547.17 -3.19 -0.21%  ตลาดหุ้นไทย แกว่งตัวแคบ และปิดแดนลบ ด้วยมูลค่าการซื้อขายเพียง 

3.47 หมื่นล้านบาท เพราะไร้ปัจจัยใหม่หนุน และมีความกังวลว่าธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด) จะคงดอกเบี้ยสูงต่อไป หรอือาจปรบัขึ้นอีก 1 ครัง้ 

ในเดือน พ.ย. นอกจากน้ี  ก าไรต่อหุ้นของบรษัิทจดทะเบียนปีน้ีคาดลดลง

มาอยู่ท่ี 89 บาท/หุ้น ท าให้เงินทุนต่างชาติไม่ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย เพราะ 

valuation ไม่น่าสนใจ  

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก น าขึ้นโดยกลุ่มพลังงาน และกลุ่มสาธารณปูโภค 

+0.97% +0.96% ตามล าดับ จากสัญญาณจากประธานเฟด ดัลลัส ส่ง

สัญญาณไม่จ าเป็นต้องเรง่ปรบัขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครัง้หน้า แต่ท้ัง

สัปดาห์ปิดลดลง เพราะกังวลเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ยเฟด และรอการ

เปิดเผยข้อมูลเงนิเฟ้อของสหรฐัในสัปดาห์หน้า 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเป็นวนัแรก หลังรว่งต่อเน่ือง 7 วนั น าขึ้นโดยกลุ่ม

เดินทาง +1.4% กลุ่มสินค้าส่วนบุคคลฯ +1.1% และคาดโอกาสขึ้นดอกเบีย้

ของธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ชะลอลง หลังการจา้งงานออ่นแอ  

 ราคาน้ามัน ปิดบวกแตะระดับสูงสุดของปีน้ี โดยได้แรงหนุนจากความ

วติกเก่ียวกับปรมิาณน้ามันท่ีตึงตัว ซึ่งได้ช่วยคลายความกังวลของตลาด

เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจโลกและอปุสงค์ท่ีออ่นแอของจนี 

 ราคาทองค า ปิดบวกเล็กน้อย ท่ามกลางความผันวผวน โดยถูกกดดัน

จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวขึ้นและดอลลาร์ท่ี      

แข็งค่าขึ้น ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ของ

สหรฐัฯ ในสัปดาห์หน้า 

SET50 Index 946.00 -2.94 -0.31% 

US Markets    

S&P500 4,457.49 +6.35 +0.14% 

NASDAQ 13,761.53 +12.69 +0.09% 

DJIA 34,576.59 +75.86 +0.22% 

European Markets    

FTSE 100 7,478.19 +36.47 +0.49% 

CAC40 7,240.77 +44.67 +0.62% 

DAX 15,740.30 +21.64 +0.14% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 87.51 +0.64 +0.70% 

Brent (USD/bbl) 90.65 +0.73 +0.80% 

Gold (USD/Ounce) 1,942.70 +0.20 +0.01% 

BDI (Index) 1,186.00 +45.00 +3.94% 

FX    

U.S. Dollar Index 105.09 +0.03 +0.03% 

USD/THB 35.66 +0.04 +0.12% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -2,183 -6,771 -141,968 -19,071 -71,446 -201,909 -5,364 -8,543 9,945 

สถาบัน -175 -1,100 54,388 1,368 2,267 65,501 1,072 82,115 3,254,594 

รายย่อย 1,418 6,725 87,026 17,703 69,179 136,408 426 11,241 289,349 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 939 1,146 554       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, SAV 
 

 


