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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง จากสถานการณ์การเมืองในประเทศที่ยงัมีความไมแ่น่นอน เป็นผลให้นกัลงทนุสถาบนัและตา่งชาติขายสทุธิรวมกนัราว 4 พนัลบ. 

เบือ้งต้นเราแนะให้เน้นหุ้นรายตวัเป็นหลกั แนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 70%    
 ตลาดหุ้นสหรัฐอเมริกาปิดลดลงเล็กน้อย จากรายงานข่าววา่ Moody’s ปรับลดอนัดบัเครดิตธนาคาร 10 แหง่ในสหรัฐฯ สว่นคา่เงินบาทออ่นคา่แตะ 35 บาท/USD หลงั 

fund flow นกัลงทนุตา่งชาติไหลออกต่อเน่ือง ปัจจยัที่ต้องติดตาม คือการเมืองในประเทศ        
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว แม้ในระยะสัน้อาจถกูกดดนัจากประเด็นทางการเมือง 
อยา่งไรก็ตามเรามองวา่จดุที่น่าสนใจ คือ 2Q66F ก าไรมีโอกาสเติบโตเดน่ ทัง้ที่ปกติเป็นชว่ง low season เน่ืองด้วย pent-up demand ยงัสงู เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) จีนรายงานยอดสง่ออก ก.ค. -14.5%YoY สว่นยอดน าเข้า -12.4%YoY ต ่ากวา่ที่ตลาดคาด แตเ่กินดลุการค้าราว 81 พนัล้านเหรียญฯ เราคาดทางการจีนยงัต้อง

ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อหนนุให้ GDP ปีนีเ้ติบโตถึง +5%YoY ตามเป้ารัฐบาล   
2) หุ้นกลุม่ธนาคารเร่ิมมีแรงขายหลงัรับรู้การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้มามาก ยกเว้น KBANK, SCB ที่ยงัคอ่นข้าง laggard กลุม่ สว่นกลุม่ลสีซิ่งที่ upside เปิดกว้างเร่ิม

มีแรงซือ้กลบั เราแนะทยอยสะสม SAWAD, TIDLOR แม้วา่ภาพรวมธุรกิจอาจยงัไมสู่้ดี และวนันีร้าคามีโอกาสปรับลดลงหลงัก าไร ของ MTC ออกมาไมด่ีนัก 
อยา่งไรก็ตามด้วยระดบัราคาที่ลงมาต ่า และ valuation เร่ิมน่าสนใจ  

3) ททท. รายงานจ านวนนกัทอ่งเที่ยวสะสม 7M66 อยูท่ี่ 15.4 ล้านคน เพิ่มขึน้เด่น YoY โดยประเทศที่มามากที่สดุ ได้แก่ มาเลเซีย, จีน, เกาหลีใต้ เป็นต้น เรามองเป็น
บวกตอ่กลุม่สายการบิน, โรงแรมไทย และโรงพยาบาล ได้แก่ AAV, AOT, BA, BH, CENTEL, ERW  

4) คา่เงินบาทที่เร่ิมอ่อนคา่ หลงัเผชิญแรงขายของนกัลงทนุตา่งชาติ เป็น sentiment เชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่สง่ออก โดยหุ้นที่น่าสนใจ เชน่ TU, KCE, HANA 
     

STOCK THEMATICS 
 BH (TP=280บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เติบโตเดน่ +118.4%YoY, +2.4%QoQ ขณะก าไร 2Q66F ที่จะรายงานวนัพรุ่งนี ้คาดเติบโตเดน่ตอ่เน่ือง YoY ตามการกลบัเข้ามา

รักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ และ 2H66 ยงัมีโอกาสเติบโตตอ่ตาม pent-up demand จากผู้ ป่วยชาวจีน ทัง้นี ้BH ถือเป็นหุ้นกลุม่ Defensive ที่มีการเติบโตสงู ในเชิงกล
ยทุธ์จงึมองเป็นหุ้นที่น่าสนใจในยามตลาดผนัผวน    

 ERW (TP=5.7บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรได้ตัง้แต ่4Q65 และดีตอ่เน่ืองใน 1Q66 ตามการกลบัมาของ นทท. ตา่งชาติ +ภาคทอ่งเที่ยวในประเทศฟืน้ตวั สว่น 
2Q66F แม้เป็น low season แตค่าดเติบโตเดน่ YoY ทัง้นีมี้โอกาสที่ทัง้อตัราการเข้าพกัและรายได้เฉลี่ยตอ่ห้องพกัจะสงูกวา่ 2Q19 (ก่อนโควิด) เน่ืองด้วยความต้องการ
ที่ยงัสงูหลงัปิดประเทศมาหลายปี เป็นผลให้นกัวิเคราะห์เร่ิมทยอยปรับเพ่ิมประมาณการก าไรของปีนี ้ 

 KBANK (TP=160บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ปรับเพิ่มขึน้ QoQ, YoY เล็กน้อย จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิชว่ยหนนุ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ แม้จะยงัมีปัจจยั
กดดนัจากปี 66-67 มีแนวโน้มการตัง้ส ารองสงู แตใ่นเชิงกลยทุธ์ประเมินราคาปัจจบุนัลงมาสะท้อนปัจจยัลบไปแล้วจนเทรดที่ PBV เพียง 0.57 เทา่ แนะทยอยสะสม 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 15% DELTA  HANA  KCE

FASHION 78% 20% 20% 20% 10% 8% AURA

BANK 73% 20% 20% 20% 11% 2% BBL  KTB  SCB   T ISCO  TTB

ENERG 64% 20% 0% 20% 10% 14% BCP  ESSO  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  BGRIM  SPRC

CONS 52% 20% 0% 20% 9% 3% CK  STEC

PKG 38% 0% 0% 20% 9% 9%

ICT 36% 0% 0% 20% 9% 7% FORTH

TRANS 34% 0% 0% 20% 9% 5% BEM

HELTH 34% 0% 0% 20% 9% 5% BH

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

FOOD 32% 0% 0% 20% 9% 4%

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 4%

COMM 23% 0% 0% 0% 8% 15%

FIN 22% 0% 0% 0% 8% 14%

PROP 21% 0% 0% 0% 9% 12% AP  WHA

INSUR 21% 0% 0% 0% 8% 12%

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5% ERW

CONMAT 12% 0% 0% 0% 9% 3%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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