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แนวโน้มผลประกอบการปานกลางท่ามกลางอุปสงค์ที่ซบเซา 
DCC ประกาศก าไรท่ีอ่อนแอส าหรับ 2Q ลดลงทัง้ YoY (อุปสงค์ท่ีอ่อนแอ และอตัราก าไรจากราคาท่ีลดลง และต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้) และ 
QoQ (ฤดูกาล) แนวโน้มผลประกอบการยังไม่น่าตื่นเต้นเน่ืองจากอุปสงค์ทัง้ในกลุ่มขนาดกลางและใหญ่ (77% ของยอดขาย) น่าจะ
ทรงตัว ขณะท่ีก าลังซือ้ยังคงถูกกดดันจากค่าครองชีพท่ีสูง ดังนัน้ เราจึงคงค าแนะน า “ถือ” เน่ืองจากแนวโน้มของบริษัทยังคงไม่
น่าสนใจ 
 
อุปสงค์ที่อ่อนแอยังคงส่งผลกระทบต่อผลประกอบการใน 2Q โดยลดลงทัง้ YoY และ QoQ 
DCC ประกาศก าไรสุทธิอ่อนแอส าหรับ 2Q23 ท่ี 278 ล้านบาท ลดลง 36% YoY และ 18% QoQ ซึง่ผลประกอบการท่ีลดลงเกิดจาก : 
1) รายได้จากการขายลดลง 8.2%  YoY และ 11.9% QoQ (ปริมาณการขายลดลง 5% YoY และ 12% QoQ) จากอุปสงค์ท่ีอ่อนแอ
และการแข่งขนัท่ีรุนแรงจากกระเบือ้งน าเข้าจากอินเดีย ซึง่ท าให้ ASP อยู่ได้ ต ่าท่ี 150 บาท/ตร.ม. (-4.5% YoY แต่ทรงตวั QoQ) และ 
2) อตัราก าไรขัน้ต้นลดลง YoY และ QoQ จาก 43.7% และ 37.3% เป็น 37.2% จากต้นทนุการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ และผลประกอบการต ่า
กว่าประมาณการเล็กน้อย เน่ืองจากอัตราก าไรขัน้ต้นต ่ากว่าการคาดการณ์ของเรา อย่างไรก็ตาม DPS ใน 2Q อยู่ท่ี 0.013 บาท คิด
เป็นการจ่ายเงินปันผล 43% 
 
คาดก าไรไตรมาส 3/2023 จะทรงตัว 
เราคาดวา่ผลประกอบการของบริษัทจะยงัคงลดลงใน 3Q เน่ืองจากอปุสงค์ท่ีต ่าตามฤดกูาลและการแข่งขนัท่ีรุนแรง อย่างไรก็ตาม เรา
ได้รับการสนบัสนนุจากค าแถลงของบริษัทท่ีว่าจะไม่ลดราคาลงอีกเพ่ือฟืน้ส่วนแบง่การตลาด แตจ่ะใช้แคมเปญขายตรงและการตลาด
เชิงรุกมากขึน้แทน เพ่ือให้บรรลุเปา้หมายปริมาณการขายท่ีเตบิโต 5% ในปีนี ้ทัง้นี ้ด้วยภาพรวมของตลาดท่ีคาดวา่จะลดลง 5-8% เรา
เช่ือวา่เปา้หมายปริมาณการขายของ DCC จะคอ่นข้างท้าทาย ดงันัน้ เราจงึคงคาดดารณ์การเตบิโตของยอดขายในปีนีไ้ว้ท่ี -7.4% 
 
คงค าแนะน า “ถือ” ส าหรับ DCC โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ  2.34 บาท 
เราคงตามประมาณการของเราและมูลค่าท่ีเหมาะสมท่ี 2.34 บาท อิง PER 17.2x ปี 2023 (จากค่าเฉล่ียย้อนหลัง 3 ปี) แม้จะมี 
upside 15% จากมูลค่าท่ีเหมาะสมของเรา แต่แนวโน้มท่ีไม่ค่อยสดใสของบริษัทยังคงแนะน า “ถือ” ทัง้นี ้ความเส่ียงท่ีส าคญั คืออุป
สงค์ท่ีอ่อนแอกวา่คาด ราคาน า้มนัและก๊าซธรรมชาตท่ีิปรับตวัสงูขึน้ และสงครามราคา  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 DCC : พลาด 2Q เล็กน้อยจากอัตราก าไรที่ลดลง 
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