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❖ เมื่อวานนีร้าคาหุ้นกลุ่มชิน้ส่วนยานยนต์หลายปรับตัวปรับลดลง 
หลังจากที่มีข่าว อีซูซุเตรียมจะย้ายฐานผลิตจากประเทศไทยไป
ประเทศอินโดนีเซีย อย่างไรก็ตามทางบรษัิท อีซูซุ มอเตอร ์ไดอ้อกมา
ปฎเิสธแลว้วา่ไมเ่ป็นความจรงิแตอ่ยา่งใด

❖ เรายังมองผลประกอบการปี 2566 เติบโต 8% ตามการฟ้ืนตัวของ
อุตสาหกรรม หลังสถานการณ์ขาดแคลนชิป คลี่คลาย และตน้ทุน
วตัถดุิบท่ีมีแนวโนม้ลดลง 

❖ เราคงน า้หนักการลงทุนกลุ่มชิน้ส่วนยานยนต ์“เท่ากับตลาด” เรามองว่า
ผลประกอบการในปี 2566 ยังเติบโตต่อเน่ือง แต่ไม่สูงมากนัก ตาม
อตุสาหกรรมผลติรถที่เติบโต 4%YoYจากตลาดสง่ออกที่ฟ้ืนตวั    

❖ เม่ือวานราคาหุน้หลายตวัปรบัลดลง จากประเด็นขา่วการยา้ยฐาน ซึ่งอีซูซุ
ไดป้ฏิเสธข่าวไปแลว้  ท าใหหุ้น้ในกลุ่มชิน้ส่วนยานยนตห์ลายตวัมีความ
น่าสนใจ ดว้ยราคายงัถกูและมีผลตอบแทนจากปันผลดี 

❖ เราแนะน า “ซือ้” AH และยงัเลือกเป็นหุน้ Top pick ราคาหุน้ปรบัลดลง 
จากประเด็นข่าว  อีซูซุเตรียมจะยา้ยฐานผลิตไปประเทศอินโดนีเซีย แต่
ทางอีซูซุไดอ้อกมาปฏิเสธข่าวแลว้ ซึง่บริษัท AH ยงัยืนยนัว่า   ออเดอรท์ี่
ไดร้บัจากอีซูซุยงัเหมือนเดิม   เรามองว่าราคาหุน้ตรงนีย้งัถูก ซึ่งซือ้ขายที่ 
PER เพียง 6.9x และมี Yield ปันผล  4.4%จากราคาปัจจบุนั
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