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JMT ซือหนีก้อนโต 6 หมนืล้านบาท 
 
หนังสือพิมพ์ประชาชาติธุรกิจ (8 มิ.ย. 66) รายงานข่าว JMT ปิดดีลประมูลหนี้ไม่มีหลักประกัน
ก้อนใหญ่ 6 หมื่นล้านบาท ทำให้มูลหนี้ที่อยู่ภายใต้การบริหารรวม JK AMC อยู่ที่กว่า 4.4 แสน
ล้านบาท โดยผู้บริหารเปิดเผยว่า ปีนี้ถือเป็นปีที่ดีที่สุดของบริษัทในการซื้อหนี้ ซึ่งเป็นโอกาสของ 
JMT ที่จะมีหนี้ด้อยคุณภาพเพื่อสร้างกระแสเงินสดที่ดีให้กับบริษัทต่อไปในอนาคต ขณะที่ยังอยู่
ระหว่างการยื่นประมูลซื้อหนี้เพิ่มเติมอีก โดยในปีนี้มุ ่งเน้นหนี้ด้อยคุณภาพที่ไม่มีหลักประกัน 
(Unsecured Loan) ตั้งเป้างบลงทุนซื้อหนี้ปี 66 ที่ 10,000-15,000 ล้านบาท ซึ่งจะหนุนให้ภาพ
กำไรรวมเติบโตมากกว่า 30%YoY 
 
มองเป็นปัจจัยบวก เชือว่ากาํไรจะเติบโตถึงเป้าได้ไม่ยาก 
การซื้อหนี้ดังกล่าวถือเป็นการซื้อหนี้ครั้งใหญ่ที่สุดของ JMT จากการสอบถามผู้บริหาร เกือบ
ทั้งหมดเป็นหนี้ไม่มีหลักประกันที ่ประมูลเข้ามาภายใต้ JMT (ไม่ได้มาจาก JK AMC) แม้ว่า
ผู้บริหารจะยังไม่เปิดเผยต้นทุนที่ใช้ในการประมูล แต่เราคาดว่าจะอยู่ที่ราว 5-6 พันล้านบาท ทำ
ให้ภาพรวมครึ่งปีแรก บริษัทใช้เงินลงทุนไปแล้วราว 6-7 พันล้านบาท เกือบถึงครึ่งของเป้างบ
ลงทุนซื้อหนี้ในส่วน Upper Bound ทั้งปีที่บริษัทตั้งไว้ที่ 15,000 ล้านบาทแล้ว ซึ่งปกติแล้วการ
ขายหนี้จากสถาบันการเงินในครึ่งปีหลังมักจะสูงกว่าครึ่งปีแรกมาก ทำให้ภาพรวมทั้งปีบรษิัทอาจ
ซื้อหนี้ได้สูงกว่าเป้าที่วางไว้ได้ ขณะที่กระแสเงินสดและการรับรู้รายได้จากหนี้ที่ลงทุนใน 1Q66 – 
2Q66 จะช่วยหนุนกำไรใน 2H66 เมื่อรวมกับโอกาสในการเติบโตของ JK AMC ที่คาดว่าจะมีการ
รับโอนหนี ้มาจาก KBANK เพิ ่มเติม เราจึงคาดว่ากำไรทั้งปีจะเติบโตถึงเป้าที ่เราคาดไว้ที่  
31%YoY ได้ไม่ยาก  
 
คงคาํแนะนํา "ซือ" 
เรายังคงราคาเป้าหมายปี 2566 ที่ 66 บาท องิ PBV 3.9 เท่า โดยราคาหุ้นที่อ่อนตัวลงมามาก ทำ
ให้ Upside ค่อนข้างสูง เราจึงยังคงคำแนะนำ “ซื้อ” 
 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 
Revenue (Bt mn) 3,190 3,625 4,408 5,084 5,714 
EBIT(Bt mn) 1,524 1,965 2,173 3,178 4,340 
Net Profit (Bt mn) 1,047 1,400 1,746 2,290 2,967 
EPS (Bt) 1.15 1.29 1.22 1.56 2.04 
BVPS (Bt) 6.48 14.24 16.22 16.83 17.63 
PER(x) 31.3 53.1 56.6 25.3 19.4 
PBV(x) 5.56 4.81 4.25 2.35 2.24 
Div Yield (%) 2.4% 1.2% 1.1% 2.4% 3.1% 
ROE (%) 22.8% 11.3% 8.3% 9.7% 12.1% 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


