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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับขึน้เดน่ ได้แรงหนนุจากการปรับขึน้ของหุ้นขนาดใหญ่ +นกัลงทนุตา่งชาติเร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิ 2 วนัติดตอ่กนั แตเ่ราประเมินเป็นจดุขายท า

ก าไรเน่ืองจากปัจจยัแวดล้อมยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหม่ แนะลดน า้หนกัการเกาะดชันี และเน้นหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัเป็นหลกั  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ม.หอการค้าไทย รายงานดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค พ.ค. อยูท่ี่ 55.7 จดุ สงูกวา่เดือนก่อนหน้า และเป็นการปรับขึน้ติดตอ่กนัเป็นเดือนที่ 12 มองเป็นบวกตอ่ 

CPALL, CPN, CRC, CENTEL, ERW, AAV, BA, MINT   
2) แม้ CME Fedwatch Tool จะปรับเพิ่มความน่าจะเป็นที่ Fed จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25% ในการประชมุ ก.ค. หลงัตวัเลขภาคแรงงานยงัแข็งแรง แตเ่รา

ประเมินระดบัดงักลา่วน่าจะเป็นจดุสงูสดุของอตัราดอกเบีย้แล้ว บวกกบัอตัราเงินเฟ้อของไทยที่ลดลงตอ่เน่ือง ท าให้คาดอตัราเงินเฟ้อทัง้ปีจะสามารถคมุให้อยูใ่น
กรอบไม่เกิน 3% ได้ เราจงึประเมินวา่โอกาสที่ กนง. จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก ลดน้อยลง เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ BE8, MTC, SAWAD, TIDLOR 

3) คาดวนันี ้SETI มีโอกาสพกัฐาน หลงัปรับขึน้แรงในวนัก่อนหน้า เรามองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นที่มีโอกาสเติบโตดี แตร่าคาหุ้นยงัไมป่รับขึน้ เชน่ KBANK 
4) มลูคา่หุ้นอิงเศรษฐกิจจีนเร่ิมอยูใ่นระดบัที่น่าสนใจ คาด 2H66 จะเห็นอานิสงส์เชิงบวกที่ชดัเจนขึน้ มองเป็นจงัหวะสะสม PSL, TTA, SCGC, IVL   

        
STOCK THEMATICS 
 CENTEL (TP=60บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เติบโตเดน่ทัง้ YoY, QoQ ตามการกลบัมาของ นทท. ตา่งชาติ คาดชว่งที่เหลือของปีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง โดยธุรกิจโรงแรมผู้บริหาร

มองเป้า RevPar เติบโตราว 35-47% YoY สว่นธุรกิจอาหาร คาด SSSG ขยายตวั +7-9% YoY เป็นผลให้คาดวา่ก าไร FY66 กลบัมาใกล้เคียงกบัชว่ง Pre-COVID    
 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 -4.2%YoY แต ่+237%QoQ ถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศ +การเร่งสินเชื่อรายย่อย

ผลตอบแทนสงู และการเพิ่มขึน้ของ NIM ตามการปรับขึน้ของอตัราดอกเบีย้ คาดจะชว่ยหนนุก าไร FY66 เติบโตดี  
 MINT (TP=41บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66 ฟืน้ตวัเดน่ จากธุรกิจโรงแรมในยโุรปที่คาดจะเติบโตดีตาม RevPar ที่เพิ่มขึน้ เพราะเข้าสูช่ว่ง High season สว่นธรุกิจอาหาร

คาด SSSG ขยายตวัดีทัง้ไทย ออสเตรเลีย และจีน หลงัการเปิดประเทศ ราคาหุ้นยงัมี upside อยูร่าว 19%  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

CONMAT 85% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 20% 9% 20% SCC

BANK 81% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 11% 20% SCB  TTB  KTB  BBL  TCAP

ETRON 78% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 1% DELTA  HANA

ENERG 72% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 19% 20% BCP  PTT  PTTEP  IRPC  BANPU

FOOD 72% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 12% 20% CPF  RBF  MINT

FIN 70% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 16% 6% 20% MTC  T IDLOR

INSUR 69% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 9% 20% TIPH  TQM

PROP 63% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 10% 20% SIRI  WHA  AMATA  CPN  SPALI

ICT 60% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 11% 6% 15% ADVANC  INTUCH

PETRO 54% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 0% PTTGC

HELTH 48% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 13% 0% 18% THG

PKG 44% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 9% 20%

MEDIA 42% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 7% 1% BEC  ONEE  PLANB

AGRI 41% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 1% 20%

COMM 39% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 2% 19% OSP

TRANS 39% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 5% 0% AAV

CONS 33% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 7% 0%

TOURISM 27% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 3% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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