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เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรช่ัน – SC 
ปี 66 เปิดโครงการ 95E1 ม่ันใจยังไงก็ปัง!  
THAILAND | SET | PROP | COMPANY UPDATE  
BLOOMBERG SC TB : REUTERS SC.BK                                                                        TYPE: Cyclical Stock 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
4Q65 ขายดีกว่าทุกไตรมาส 
4Q65 ก ำไรสุทธิ 935 ลบ. +43%y-y +61%q-q ยอดขำยอสังหำฯโดดเด่นกว่ำทุกไตรมำส, GPM 
31.9% ลดลง q-q เนื่องจำกในช่วง 3Q65 มีโอนบ้ำนกลุม่พรีเมี่ยมซึง่ท ำให้ได้มำร์จิน้สงู, รำยได้คำ่เช่ำ 
SC alpha สงูขึน้, และมี Backlog 11,125 ลบ. โอนในปี 66 ประมำณ 7,500 ลบ.  
1Q66 Stock เหลือน้อย 
คำด Presale ลดลง q-q และ y-y ในส่วนของแนวรำบเนื่องจำกขำยดีใน 4Q65 ท ำให้ Stock อยู่ใน
ระดบัต ่ำและไตรมำสแรกยงัมีโครงกำรที่เปิดตวัน้อย, คำดระดบั Stock จะกลบัมำปกติหลงั 2Q66, 
คำดรำยได้โอนไตรมำสแรก 5,936 ลบ. +64%y-y -16%q-q  
ปี 66 ผลิตแนวราบเข้ามาเสริมพอร์ต 
ปี 66 มีแผนเปิด 25 โครงกำร มลูค่ำ 40,000 ลบ. -9.6% y-y, โดยมีสดัสว่นเปิดคร่ึงปีแรก 40% คร่ึงปี
หลงั 60%  
เน้นคอนโดสดัสว่น 25% เพิ่มขึน้กว่ำปีก่อน มองยงัมี Demand เข้ำมำเนื่องจำกรำคำอสงัหำฯในไทย
ยงัถกูกวำ่ตำ่งประเทศและไทยยงัเป็น Top Destination ของหลำยๆประเทศ, โดยจะมีคอนโดเปิดตวั 1 
โครงกำร ใน 2Q66 มลูค่ำ 5,500 ลบ. จบักลุม่ก ำลงัซือ้สงูทัง้ลกูค้ำในประเทศและต่ำงชำติ, และอีก 2 
โครงกำร ใน 4Q66 รวมมลูคำ่ 4,500 ลบ. จบักลุม่ Affordable เน้นกลุม่ลกูค้ำในประเทศ 
แนวรำบ 75% รำคำบ้ำนเฉลี่ยสงูขึน้ เน้นโครงกำรระดบัรำคำ 20 ลบ. ขึน้ไปเข้ำมำเสริมพอร์ต มีกล
ยทุธ์ออกแบบบ้ำนเจำะกลุม่ตำมลกัษณะอำชีพ เช่น บ้ำนเกมเมอร์(Niche market) และเป็นครัง้แรกที่
ท ำโปรเจค 95E1 บ้ำนระดบัรำคำ 100-150 ลบ. Ultra luxury ที่สดุเท่ำที่เคยท ำมำ เป็นกำรออกแบบ
บ้ำนร่วมกนักบัผู้อยูอ่ำศยั มัน่ใจตอบสนองควำมต้องกำรลกูค้ำสงูสดุ, คำดรำยได้ปี 66 ที่ 23,488 ลบ. 
+8% y-y, GPM ลดลงที่ 33.09% เนื่องจำกมีสดัส่วนคอนโดเพิ่มขึน้ (SC มี GPM บ้ำน 33%, คอนโด 
25%), คำดก ำไรสทุธิ 2,762 ลบ. +6% y-y       
แผนการลงทุน 
งบลงทุน 25,000 ลบ. โดย 80% ลงทุนในอสังหำฯ และอีก 20% ลงทุนธุรกิจใหม่โดยเน้นไปที่
คลงัสนิค้ำ มอง Supply ยงัน้อย มีแค ่1-2 เจ้ำใหญ่ในตลำด เป็นโอกำสของผู้ เลน่รำยใหมแ่ละลงทนุใน
โรงแรม ตัง้เป้ำ EBIDA ที่ 1,000 ลบ. ในปี 2570, โดยใช้แหล่งเงินทุนจำกกำรด ำเนินงำน, หุ้นกู้  และ
ร่วมลงทนุกบัตำ่งชำติ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ref. No.: CO2566_0351 

Key Point 
1Q66 Stock เหลือน้อย เน่ืองจากขายดีใน 4Q65 คาด Presale ลดลง 

q-q และ y-y, ปี 66 เน้นสัดส่วนคอนโดเพ่ิมข้ึนรองรับทิศทางความต้องการ
ของปีน้ี ส่วนแนวราบรุกตลาด Ultra luxury บ้านราคา 100-150 ลบ. และยัง
มีแผนกระจายการลงทุนในโรงแรมและคลังสินค้าเพ่ิมเติม, ปี 66 คาด GPM 
ลดลงท่ี 32.75% มี โอนสัดส่วนคอนโดมากกว่าปีก่อน, คาดก าไรสุทธิ 2,762 
+6%y-y ราคาหุ้นปี 66 ท่ี 4.94 บาท/หุ้น ปรับค าแนะน าลงเป็น “ทยอยซ้ือ” 
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ราคาพืน้ฐานปี 2566 ที่ 4.94 บาท/หุ้น อิง P/E 7.6 เท่า 
ทำงฝ่ำยประเมินรำคำหุ้น โดยใช้ P/E เฉลี่ยย้อนหลงั 1 ปี เนื่องจำกสะท้อนภำพของธุรกิจปัจจุบันได้
เป็นอย่ำงดี เฉลี่ยที่ 7.6 เท่ำ โดยคำดกำรก ำไรปี 66 อยู่ที่ 2,762 ลบ. EPS 0.65 บำท รำคำพืน้ฐำนปี 
2566 อยูท่ี่ 4.94 บำท รำคำหุ้นมีกำรปรับตวัขึน้มำเหลอื up side ไมม่ำก ปรับค ำแนะน ำลงเป็น “ทยอย
ซือ้” 
 
  รูปท่ี 1. แผนเปิดโครงกำรปี 2566   
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ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S AJ ADVANC AIE AIRA AF AKP AYUD AMA

AMANAH AMATA AMATAV AP ASP ASK AI ASIAN AS

AWC BCP BAFS BBL BCH BKI BLA BSBM BAY

BPP BANPU BEC B BE8 BWG BGC PDI BTS

BRR CIG CEN CNS CPN CENTEL CRC CMC CPF

CHEWA CM CHOW CPI CIMBT COL COM7 CGH CPALL

CPL CSC DELTA DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC

ETC ECL EPG EP ESTAR ETE EASTW EGCO EA

XO FE FSS FTE FNS FSMART FPI GCAP GJS

GSTEEL GEL GFPT GC GGC GPSC GBX GLOW GLOD

GPI GULF GUNKUL HTC HANA HARN HEMP HENG HMPRO

ICC ICHI IFS INSURE IVL IRC ILINK ITEL INET

INTUCH IRPC JR JKN KBANK KCE KGI KSL KBS

CHOTI KKP KWG K KTB KCAR KTC LPN LRH

LH LHFG L&E LHK MAJOR MALEE MATCH MBKET MBK

MC MCOT META MSC MFEC MILL MINT M MONO

MOONG MTI MTC MBAX NBC NINE NMG NEP TIDLOR

NOBLE NOK OCC OGC ORI PAP PK PATO PG

PL PHOL PLANB PLANET PTECH INOX PSTC PPPM PDJ

PR9 PREB PSL PE PM PPP PT PB PRG

PRM PRINC PDG PPS PROS PSH PTG PTTEP PTTGC

PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH RML RATCH THANI

RWI S&J SNP SORKON SPACK SAAM SABINA SPI SPC

SCG SMIT SMPC SSI SAK SIRI SC SCN SCGP

SE-ED SEAOIL CFRESH SELIC SENA SSP 7UP SCCC MAKRO

SSSC SGP SKR SINGER STOWER SNC SAT STA STGT

SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SCM SPALI SSF SUSCO

SVI SYMC SMK SYNTEC TMILL TKS TKT TAKUNI TSTH

TAE TFI TGH KASET TNR TOPP TOP TOG TPP

TPA TFMAMA THRE TRU TSC TSTE TU TVO WACOAL

TWPC THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL

BROOK ERW LANNA NKI PLAT SCC SCB TASCO TIPCO

TRT TISCO TTB TMT DTAC TPCS TNITY III TRUE

TTCL U UBIS UEC UKEM UV UOBKH VGI VNT

WHA WHAUP WICE WIIK YUASA TVD

ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC

AH ALT ADB ASW B52 BBGI BRI MME CBG

CAZ CI CMCF CHG CV CPW CPR DHOUSE DOHOME

ECF EVER FLOYD J JTS JMT KEX KCC MEGA

NCAP NER NONA NRF PIMO OR RBF RS SANKO

GLOBAL STECH SA SFLEX SVT SUPER TKN TMI TMD

TSI VARO VIBHA VCOM W WIN

เวน้วรรค

AQUA ARROW APCO EKH LDC SIS SSS

ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai 

CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่  7 กรกฏาคม 2565)
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
ข้อมลูและเนือ้หำสำระที่ปรำกฎในเอกสำรเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท ำและเผยแพร่โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ภำยใต้ข้อก ำหนดของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  กำรอ้ำงถึง “PST” ในรำยงำนฉบบันี ้ให้หมำยควำมถึง บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
ยกเว้นมีกำรก ำหนดเป็นอยำ่งอ่ืน เม่ือทำ่นได้รับหรืออำ่นรำยงำนฉบบันีแ้ล้ว ทำ่นตกลงที่จะปฎบิตัิตำมข้อก ำหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ข้อมลูและเนือ้หำสำระในเอกสำรเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้งำนสว่นบคุคลเทำ่นัน้ โดยลิขสิทธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผู้ เดียว บริษัทฯ ขอสงวน
ลิขสิทธ์ิ ห้ำมใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หำสำระในรำยงำนฉบบันีต้อ่สำธำรณชนโดยไมไ่ด้รับอนญุำต ห้ำมคดัลอกหรือท ำซ ำ้รำยงำนฉบบันี ้ไมว่ำ่ทัง้หมดหรือบำงสว่น โดย
ไมไ่ด้รับอนญุำตจำก PST ก่อน ยกเว้นกำรคดัลอกรำยงำนทัง้ฉบบัเพ่ือใช้เผยแพร่ภำยในเทำ่นัน้ หำกทำ่นได้รับรำยงำนฉบบันีโ้ดยไมไ่ด้ตัง้ใจ โปรดลบหรือท ำลำยรำยงำนฉบบั
นี ้และแจ้งกลบัผู้สง่ทนัที 
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมลูอ้ำงอิงเทำ่นัน้  ข้อมลู หรือควำมคิดเห็นใดๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ไมไ่ด้เป็นหรือถือเป็นกำรชกัชวนหรือเสนอ
แนะเพ่ือวตัถปุระสงค์ในกำรซือ้หรือขำยหลกัทรัพย์ กำรลงทนุ หรืออนพุนัธ์ใดๆ แตอ่ยำ่งใด ข้อมลูและควำมคิดเห็นตำ่งๆ ในรำยงำนฉบบันีท้ำง PST พิจำรณำแล้ววำ่ ถกูต้อง
ในขณะจดัพิมพ์ รำยงำนฉบบันีย้งัรวมถึงข้อมลูที่ทำง PST ได้รับจำกบคุคลทีส่ำม ซึง่แหลง่ที่มำของข้อมลูดงักลำ่วโดยทัว่ไป มกัจะมีกำรเปิดเผยไว้ในรำยงำนด้วย ทำง PST ได้
ก ำหนดขัน้ตอนที่เหมำะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจวำ่ข้อมลูดงักลำ่วถกูต้อง แตท่ัง้นี ้PST มิอำจรับรองควำมถกูต้องหรือควำมสมบูรณ์ของข้อมลูดงักลำ่วได้  กำรด ำเนินกำรซือ้
ขำยโดยอ้ำงอิงรำยงำนฉบบันีถื้อเป็นควำมเสี่ยงของนกัลงทนุแตเ่พียงผู้ เดียว โดย PST จะไมรั่บผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตำมมำ ทัง้นีร้ำคำหลกัทรัพย์และอนพุนัธ์อำจมี
เปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยำ่งรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไมจ่ ำเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
รำยงำนฉบบันืมิ้ได้จดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในกำรลงทนุ สถำนะทำงกำรเงิน และตำมควำมต้องกำรเฉพำะเจำะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ได้รับรำยงำนฉบบันี ้  นกั
ลงทนุจงึควรขอค ำแนะน ำจำกทีป่รึกษำทำงกฎหมำย ภำษี และกำรลงทนุของทำ่นเองในกำรวิเครำะห์ที่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบกำรตดัสินใจถึงควำมเหมำะสมในกำรเข้ำ
ลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือกลยทุธ์กำรลงทนุใดๆ ที่กลำ่วถึง หรือแนะน ำในรำยงำนฉบบันี ้และพงึตระหนกัวำ่คำดกำรณ์แนวโน้มในอนำคตอำจไมเ่กิดขึน้จริง รำยงำนฉบบันีมิ้ได้
มีเจตนำเพื่อใช้หรือถือเป็นกำรเสนอขำยหรือชกัจงูให้ท ำกำรซือ้หรือขำยหลกัทรัพย์ที่อ้ำงถึงในรำยงำนดงักลำ่วไมว่ำ่ในกรณีใดๆ ก็ตำม ข้อมลูที่อ้ำงถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์
ฉบบันีอ้ำจได้มำจำกบริกำรข้อมลูกำรซือ้ขำยและสถิติ และจำกแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ซึง่ทำงบริษัทฯ พิจำรณำแล้วเหน็วำ่มีควำมน่ำเช่ือถือได้  ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุม่บริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรั่บประกนัควำมถกูต้องหรือควำมสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลำ่ว ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้ำงอิงข้อมลู
ดงักลำ่ว ทัง้นีค้วำมเห็น กำรคำดกำรณ์ สมมติฐำน ประมำณกำร กำรประเมินคำ่ และรำคำตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีอ้้ำงอิงตำมวนัที่ที่ระบไุว้ในรำยงำนดงักลำ่วเทำ่นัน้ 
และอำจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ 
 
ข้อส ำคญั:  ทำ่นต้องรับทรำบถึงข้อก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยข้อมลูและค ำสงวนสิทธ์ิดงักลำ่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรำยงำนบทวิเครำะห์ กำรรับและกำรน ำ
รำยงำนฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตำมข้อก ำหนดและเง่ือนไขในกำรเปิดเผยข้อมลูและค ำสงวนสิทธ์ดงักลำ่วทกุประกำร ทัง้นี ้ ทำ่นสำมำรถขอรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบั
บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ที่กลำ่วถึงในรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันี ้
 
กำรรับรอง:  นกัวิเครำะห์ที่จดัท ำรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันีข้อรับรองวำ่ ควำมเห็นตำ่งๆ ที่ปรำกฎในรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนักวิเครำะห์ที่มีตอ่
บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดงักลำ่ว โดยที่นกัวิเครำะห์มิได้มีผลประโยชน์ทบัซ้อน และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นกัวิเครำะห์ได้รับทัง้ในอดีต ปัจจบุนั 
และในอนำคตเก่ียวข้องกบักำรให้ควำมเห็นหรือค ำแนะน ำเฉพำะเจำะจงใดๆ ที่ปรำกฎอยูใ่นรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันี ้ไมว่ำ่โดยทำงตรงหรือทำงอ้อม 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันีส้ำมำรถให้บริกำรธุรกรรมทำงกำรเงินตำ่งๆ แก่องค์กรตำ่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก ซึ่งรวมถงึแตไ่มจ่ ำกดัเฉพำะ
กิจกรรมเชิงพำณิชย์/วำณิชธนกิจ (รวมถึงกำรให้กำรสนบัสนนุ ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน หรือธุรกรรมกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์) และกำรเป็นนำยหน้ำค้ำหลกัทรัพย์หรือธุรกรรม
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที ่กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียม
หรือออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมีสว่นร่วมหรือลงทนุในกำรท ำธุรกรรมกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที่ปรำกฎในรำยงำนเผยแพร่ฉบบันี ้ และอำจมีกำรให้บริกำรหรือขอท ำธุรกิจกบั
บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักลำ่ว  นอกจำกนี ้ PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจให้ค ำแนะน ำหรือบริกำรด้ำนกำรลงทนุแก่บริษัทดงักลำ่ว และกำรลงทนุ หรือกำรลงทนุอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องที่อำจปรำกฎใน
รำยงำนเผยแพร่ฉบบันี ้
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PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจมี
กำรถือสถำนะซือ้หรือขำยเป็นครัง้ครำวในหลกัทรัพย์ที่อ้ำงอิงในรำยงำนฉบบันี ้หรือในสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำประเภทฟิวเจอร์ส หรือออปชั่นท่ีเก่ียวข้อง ซือ้หรือขำย พร้อมท ำกำรซือ้
หรือขำย ณ รำคำที่ก ำหนด หรือเข้ำร่วมในกำรท ำธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ดงักล่ำว และได้รับค่ำนำยหน้ำหรือผลตอบแทนอื่นที่เก่ียวข้องกบัธรุกรรมดงักล่ำว  เงินลงทนุ
อำจอยู่ในรูปแบบสกลุเงินต่ำงๆ เช่น สกลุเงินดอลล่ำร์สหรัฐฯ และยโูร ซึง่อำจมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงสกลุเงินดอลล่ำร์สหรัฐ และยโูร หรือสกลุ
เงินตรำต่ำงประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินท้องถ่ินของนกัลงทนุ ควำมผนัผวนดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมลูค่ำ รำคำ หรือผลตอบแทนจำกเงินลงทนุ 
 
ภำยใต้ขอบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำร
จดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจเข้ำร่วมในธรุกรรมใด ๆ ดงักล่ำวข้ำงต้นได้ทกุเมื่อ หรืออำจมีกำรถือหุ้นไม่ว่ำจะมีนยัส ำคญัหรือไม่ก็ตำมในบริษัท และกำรลงทนุ หรือกำรลงทนุท่ี
เก่ียวข้องทีก่ล่ำวถงึในรำยงำนเผยแพร่ฉบบันี ้ ด้วยเหตนุี ้ ข้อมลูที่ทำง PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST ได้รับ รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร 
พนกังำน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันีอ้ำจไม่ได้ปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ โดย PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถงึแต่ไม่
จ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจด ำเนินกำรตำมหรือใช้ข้อมลูดังกล่ำวก่อนหรือทนัทีหลงัจำกมีกำร
เผยแพร่รำยงำนฉบบันีภ้ำยใต้ขอบเขตของกฎหมำยที่อนญุำต ทัง้นี ้ PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีควำมสมัพนัธ์กบั PST รวมถงึแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะเจ้ำหน้ำที่ กรรมกำร พนกังำน 
หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในกำรจดัเตรียมหรือออกรำยงำนฉบบันี ้ อำจจดัท ำเอกสำรอื่นซึง่อำจไม่มีควำมสอดคล้องกบัรำยงำนฉบบัดงักล่ำว หรือมีข้อสรุปที่แตกต่ำงไปจำกเนือ้หำสำระ
ในรำยงำนฉบบันี ้
 
ควำมเหมำะสมและควำมเสี่ยง:  รำยงำนฉบบันีม้ีวตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเท่ำนัน้ มิได้จดัท ำขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในกำรลงทนุ สถำนกำรณ์ทำงกำรเงิน หรือตำมควำมต้องกำร
เฉพำะเจำะจงใดๆ ของผู้ที่ได้รับรำยงำนฉบบันี ้ หลกัทรัพย์บำงหลกัทรัพย์อำจมีควำมเสี่ยงสงู และอำจไม่เหมำะกบันกัลงทนุบำงกลุ่ม นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจของท่ำนในกำร
ตดัสินควำมเหมำะสมในกำรลงทนุในหลกัทรัพย์ที่อ้ำงถงึในรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันีต้ำมข้อก ำหนดทำงกฎหมำย ภำษี และบญัชีที่เก่ียวข้องกบันกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์หรือกล
ยทุธ์ในกำรลงทนุ ฐำนะกำรเงิน และประสบกำรณ์ในกำรลงทนุของนกัลงทนุ กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ หรืออตัรำดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ทัง้ด้ำน
กำรเงิน เศรษฐกิจ และกำรเมือง อำจส่งผลในเชิงบวกหรือลบต่อมลูค่ำของหลกัทรัพย์ได้  ทัง้นี ้ผลประกอบกำรในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งชีถ้งึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 
แหล่งข้อมลู: ควำมสมบรูณ์ และควำมถกูต้องของข้อมลู  เนือ้หำสำระที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีอ้้ำงอิงข้อมลูจำกแหลง่ข้อมลูที่ PST และนกัวิเครำะห์พิจำรณำแล้วเห็นว่ำมีควำม
น่ำเช่ือถือ แต่ทัง้นี ้ PST และนกัวิเครำะห์ไม่รับรองว่ำข้อมลูที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนฉบบันีม้ีควำมถกูต้องหรือมีควำมสมบรูณ์ ด้วยเหตนุีจ้ึงไม่ควรอ้ำงอิงข้อมลูดังกล่ำว ควำมเห็นที่
ปรำกฎในรำยงำนฉบบันีเ้ป็นควำมเห็นปัจจบุนั ณ วนัท่ีปรำกฎในรำยงำนฉบบันี ้ ซึง่อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ  นอกจำกนี ้ PST ไม่ได้อยู่ภำยใต้ข้อ
ผกูพนัใดๆ ในกำรปรับปรุงหรือท ำให้ข้อมลูเป็นปัจจบุนั 
 
ข้อควรระวงั:  กำรลงทนุมีควำมเสี่ยงสงูที่อำจท ำให้เกิดควำมสญูเสียจำกกำรซือ้ขำย ด้วยเหตนุี ้ นกัลงทนุจึงควรพิจำรณำอย่ำงรอบคอบถงึควำมเหมำะสมในกำรลงทนุโดยค ำนงึถงึ
ประสบกำรณ์ในกำรลงทนุ วตัถปุระสงค์ในกำรลงทนุ แหล่งเงินทนุ และรำยละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง  
 
ส ำหรับนกัลงทนุในประเทศสหรัฐอเมริกำเท่ำนัน้:  รำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันีเ้ป็นผลิตภณัฑ์ของบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นนำยจ้ำงของ
นกัวิเครำะห์ผู้ซึง่จดัท ำรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันี ้ โดยนกัวิเครำะห์ผู้ซึง่จดัท ำรำยงำนบทวิเครำะห์ฉบบันีม้ีภมูิล ำเนำอยู่นอกประเทศสหรัฐอเมริกำ และมิได้มีควำมเก่ียวข้องใดๆ กบั
นำยหน้ำหรือตวัแทนซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่อยู่ภำยใต้กำรก ำกบัดแูลในประเทศสหรัฐอเมริกำดงันัน้ นกัวิเครำะห์จึงไม่อยู่ภำยใต้กำรก ำกบัดแูลของนำยหน้ำหรือตวัแทนซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกำ และไม่จ ำเป็นต้องปฎิบตัิตำมข้อก ำหนดกำรขึน้ทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของประเทศสหรัฐอเมริกำนอกเหนือจำกสิ่งอื่นที่
เก่ียวข้องกบักำรติดต่อสื่อสำรกบับริษัทที่ปรำกฎในอยู่ในรำยงำน กำรออกสื่อ และกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ภำยใต้ช่ือบญัชีของนกัวิเครำะห์  
 
รำยงำนฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เพ่ือแจกจ่ำยให้แก่ “นกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่” เท่ำนัน้ตำมที่ให้ค ำนิยำมใน Rule 15a-6(b)(4) 
ภำยใต้กฎหมำย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกำ และกำรตีควำมดงักล่ำวโดยคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกำ (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกบั Rule 15a6(a)(2)  หำกผู้ รับรำยงำนฉบบันีไ้ม่ได้เป็นเป็นนกัลงทนุสถำบนัรำยใหญ่ตำมที่ระบขุ้ำงต้น ก็มิควรกระท ำกำร
ใดๆ ตำมรำยงำนฉบบันี ้และควรส่งรำยงำนฉบบันีก้ลบัคืนแก่ผู้ส่ง  นอกจำกนี ้ห้ำมคดัลอก ท ำซ ำ้ และ/หรือส่งต่อไปยงันกัลงทนุรำยอื่นในสหรัฐอเมริกำ ที่ไม่ได้เป็นนกัลงทนุสถำบนั
รำยใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
ส ำนกังำนจดทะเบียนตัง้อยู่ที่ชัน้ 15 อำคำรวรวฒัน์ เลขที่ 849 ถนนสีลม บำงรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 


