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 ปี 65 ก ำไรปกตกิลุ่มยำนยนต ์เติบโต 28%YoY น ำโดย AH และ TRU ซึ่ง
เป็นกำรฟ้ืนจำกฐำนต ่ำ 

 คำดปี 2566 ก ำไรกลุ่มยำนยนต ์เติบโต 10%YoY หลังจำกสถำนกำรณ์
ขำดแคลนชิพคล่ีคลำย คำดยอดผลิตรถเติบโต 4%YoY และคำด
ประสิทธิภำพในกำรท ำก ำไรดีขึน้  ตำมตน้ทนุวตัถุดิบหลำยตัวมีแนวโนม้
ลดลง

 คำดปี 2566 ตลำด EV จะคกึคกัมำกขึน้ ผูผ้ลิตชิน้ส่วนหลำยรำยเริ่มปรบั
กลยทุธร์องรบักำรผลิตชิน้ส่วนส ำหรบัตลำด EV

 เรำคงน ำ้หนกักำรลงทนุกลุ่มยำนยนต์ “เทำ่กบัตลำด” เรำมองวำ่ผล
ประกอบกำรในปี 2566 เตบิโตท่ี 10% ถือวำ่ไม่สงูมำกนกั แมส้ถำนกำรณ์
ขำดแคลนชิพเริ่มคล่ีคลำย แตย่งัมีปัจจยัเส่ียง จำกเศรษฐกิจโลกท่ีมี
แนวโนม้ถดถอย ซึง่จะกระทบต่ออปุสงคก์ำรบรโิภครถยนตใ์นตลำดโลก
เรำเลือกกลยุทธก์ำรลงทนุแบบ selective เลือกหุน้ท่ีรำคำถูก และให้
ผลตอบแทนท่ีดี อำทิ AH TRU และ SAT

 เรำเลือก AH เป็นหุน้ Top pick ดว้ยแนวโนม้ก ำไรปี 2566 ท่ียงัเห็นกำร
เตบิโตดีตอ่เน่ือง ขณะที่รำคำลงมำจำกประเดน็ข่ำวลบเรื่องลกูคำ้ วนิ
ฟำสตเ์ล่ือนส่งมอบรถที่อเมรกิำ แตจ่ำกกำรสอบถำมไปยงับรษิัทปัจจบุนัยงั
ไม่ไดร้บัผลกระทบ และดว้ยก ำไรปี 2565 ท่ีดีกว่ำคำดท ำใหเ้รำปรบัเพิ่ม
ประมำณกำรก ำไรก ำไรขึน้ 15%และปรบัมลูคำ่พืน้ฐำนจำกเดมิท่ี 46.90
บำท เป็น 54.10 บำท รำคำปัจจบุนัถือวำ่ยงัถูกซือ้ขำยท่ี PER เพียง 5.8x


