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รอบด้านตลาดหุ้น   
9 มีนาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรัตน์ 

วันนี้คาดดัชนี ย่อสลับเด้ง หลังจากเมื่อวานภาพดัชนีฯมีการรีบาวด์ต้ังแต่ก่อนบ่าย และเด้ง
ต่อเน่ืองภาคบ่าย น าโดยกลุ่มหุ้น SMID Cap กลยุทธ์วันน้ี เราจะทยอยเพิ่มหุ้น SMID Cap เก็บ
เข้าพอร์ตอีกครั้ง แม้ภาวะตลาดโดยรวมยังมีความผันผวนสูงตามท่ีเราคาด แต่จะเร่ิมสังเกตได้ว่า
หุ้น SMID Cap ซึ่งเป็นแหล่งพักเงินท่ีดี เวลานักลงทุนต่างชาติเริ่มแผ่ว-ช่วงน้ีต่างชาติยังขาย
สะสมต่อเน่ือง และยังไม่มีวี่แววจะกลับมาลุยหุ้นบูลชิพใหญ่ในเร็วๆน้ี กลยุทธ์วันน้ี จึงห้นมาเลือก
เล่นหุ้น Local play แนะน า...  (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวันนี้  

MENA ภายหลังร่วมทุนกับกลุ่มตะวันแดงเมื่อปลายปี การจัดต้ังบริษัทใหม่กับกลุ่มฯจะแล้วเสร็จ
ในเดือนน้ี และคาดเร่ิมเห็น Synergy จากบริษัทใหม่หนุนก าไรต้ังแต่เดือน มี.ค.น้ีเป็นต้นไป 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

SET รีบาวด์ที่ 1,600 แต่!ระยะกลาง ยังเสี่ยงขาลง! 
(อ่านต่อหน้า 8)  

 

 
รายงานวนันี้ โดยนักวิเคราะห์ทางด้านพื้นฐาน 

 Thai Market Strategy – คาดก าไร 1Q23 จะกลับมาเติบโตท้ัง YoY และ QoQ จาก
เศรษฐกิจภายในประเทศท่ีฟื้นตัวต่อเน่ือง โดยก าไรหลักจะเติบโต 5% YoY และ 10% 
YoY กลุ่มท่ีคาดจะโตเด่น ได้แก่ กลุ่มสื่อ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิคส์ ยานยนต์ โรงไฟฟ้า 
ท่องเท่ียว ขนส่งฯ-โลจิสติกส์ อสังหาฯ และไอซีที 

 Commerce (NEUTRAL) – คาดก าไรรวมของหุ้นท่ีเราแนะน าเติบโต 17% YoY ในปี 
2023 ซึ่งมีแรงหนุนจากนักท่องเท่ียวจีนฟื้นตัว และการใช้จ่ายช่วงเลือกต้ัง แต่ยังต้อง
ติดตามในด้านของต้นทุน เราชอบ CPALL CPN BJC COM7 มากท่ีสุดส าหรับารลงทุนใน 
1H23 

สรุปประเด็นจาก Quick take 

 อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม: ITEL – ยังคงแนะน า “ถือ” 

 อิชิตัน กรุ๊ป: ICHI – มุมมองเชิงบวก 

 ทีคิวเอ็ม อัลฟา: TQM – ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว 

 

 
ปฏิทินหุ้น 

 การจ่ายปันผลระหว่างกาล 

 การจ่าย Warrants 

 การเพ่ิมทุน 
 

 
Market Statistics Daily 

 รายงานการเปล่ียนแปลงการถอืหลักทรัพย์ 

 Short Sell 

 Warrants 
 

   
สรปุภาวะตลาด 8 มนีาคม 2566 

ดชันตีลาด
หลกัทรพัยไ์ทย 

เปลีย่นแปลง 
% การ

เปลีย่นแปลง 
1วนั 

% การ
เปลีย่นแปลง 

YTD 

1,612.60 -5.91 -0.37% -3.45% 

มลูคา่การซือ้ขาย (ลา้นบาท) 59,250.43  

   
ยอดการซือ้ขาย (ลา้นบาท)   

 ซือ้ ขาย สทุธ ิ

Institution 3,882.1 2,880.2  1,001.87 

 7%  5%   

ProprietaryTrading 4,475.9 4,578.5 -102.63 

 8%  8%   

Foreign 31,998.1 35,986.0 -3,987.97 

 54%  61%  

Retail 18,894.4 15,805.7 3,088.71 

 32% 27%    

    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท์ ีม่ยีอดซือ้ขายสงูสดุ 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด 
เปลีย่นแปลง 

(บาท) 
ยอดซือ้ขาย 
(ลา้นบาท) 

KBANK 137.50 -3.50 3,049 

AOT 69.75 0.00 2,278 

BANPU 10.90 0.10 1,464 

TRUE 8.45 0.05 1,322 

ADVANC 204.00 0.00 1,320 

    
การเคลือ่นไหวของดชันรีายกลุม่ 

กลุม่  ปิด  % เปลีย่นแปลง 

Food 12,553.20 0.50 

Property 263.82 0.45 

Commerce 37,501.36 0.32 

Media 46.12 0.30 

ICT  166.88 -0.16 

SET 1,612.60 -0.37 

Electronics 12,046.20 -0.61 

Bank 380.68 -0.75 

Auto 522.67 -0.82 

Energy 22,644.96 -0.95 

Finance&Sec. 4,168.41 -1.09 

Petro 954.43 -1.16 

Packaging 5,113.01 -1.22 

   
ดชันตีา่งประเทศ 

                 % การเปลีย่นแปลง 

 ปิด 1 วนั YTD 

DJIA 32,798.40 -0.18 -10.87 

NASDAQ 11,576.00 0.40 -25.90 

FTSE 7,929.92 0.13 5.66 

NIKKEI 28,444.19 0.48 -2.93 

HSKI 20,051.25 -2.35 -13.91 

PCOMP (PH) 6,711.49 0.10 -5.36 

JCI (IN) 6,776.37 0.14 1.21 

FBKMLCI (MY) 1,454.66 -0.27 -5.66 

FSSTI (SP) 3,226.86 -0.57 1.44 

Dubai ($bbl) 81.17 -3.09 5.97 

THB/USD 35.07 -0.06 5.43 

MLR (BBL)% 6.45   

BOT 1DRP% 1.50   

CPI (Feb)% 3.79   
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 ภาพตลาดและแนวโนม้ 

 
 Market wrap & Outlook         

 

 วานนี้ดัชนีลงสลับเด้ง หุ้น SMID Cap กลับมาโดดเด่นอีกครั้งท่ามกลางดัชนีฯที่มีความผันผวน หุ้นบวกเช่น KLINIQ MASTER KTMS IMH BWG PRI BRI เป็นต้น สวน

ทางกับหุ้นบูลชิพใหญ่ที่ยัง Underperform KBANK SCB PTTEP IVL OR TOP ฯลฯ...  

 วันนี้คาดดัชนี ย่อสลับเด้ง หลังจากเมื่อวานภาพดัชนีฯมีการรีบาวด์ต้ังแต่ก่อนบ่าย และเด้งต่อเนื่องภาคบ่าย น าโดยกลุ่มหุ้น SMID Cap กลยุทธ์วันนี้ เราจะทยอยเพิ่ม

หุ้น SMID Cap เก็บเข้าพอร์ตอีกครั้ง แม้ภาวะตลาดโดยรวมยังมีความผันผวนสูงตามที่เราคาด แต่จะเริ่มสังเกตได้ว่าหุ้น SMID Cap ซึ่งเป็นแหล่งพักเงินที่ดี เวลานักลงทุน

ต่างชาติเริ่มแผ่ว-ช่วงนี้ต่างชาติยังขายสะสมต่อเนื่อง และยังไม่มีวี่แววจะกลับมาลยุหุ้นบูลชิพใหญ่ในเร็วๆนี้ กลยุทธ์วันนี้ จึงห้นมาเลือกเล่นหุ้น Local play แนะน า...       

 What  to watch   

 

 หุ้นข้ึนเครื่องหมาย XD รับปันผลตลอดสัปดาห์นี้เริ่มลดอิทธิพลต่อตลาดลง: พฤหัส PTG@0.20 PSH@0.65 SPRC@0.15 ศุกร์ EA@0.30 

 บอร์ดอีวี เตรียมชง ครม.สัปดาห์หน้า เคาะแพ็กเกจ ฉบับปรับปรุง เร่งเสนอก่อนยุบสภา รองรับค่ายรถทุกค่ายในโลกลงทุนไทย เล็งยืดเวลาผลิตรถทดแทนการน าเข้าจาก 

2 ปี เป็น 3 ปี ยืนยันค่ายรถกลุ่มไม่เสียเปรียบ สามารถเปลี่ยนมาเข้ามาตรการใหม่ได้ พร้อมซอยประเภทรถที่รับเงินอุดหนุนให้ละเอียดข้ึน (หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ) 

 กกพ. เคาะค่าไฟงวดใหม่เดือนพ.ค.-ส.ค.66 อยู่ที่ 4.75 บาท/หน่วย เพิ่มข้ึนจาก 4.72 บาท/หน่วย ขณะที่ กบง.ตรึงก๊าซหุงต้ม 423 บาท/ถัง 15 ก.ก. 3 เดือน ต้ังแต่ 1 

เม.ย.-30 มิ.ย.66 (หนังสือพิมพ์ข่าวสด) 

 การจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ เดือน ก.พ. ตลาดคาด 2.15 แสนอัตรา ลดลงจาก 5.17 แสนอัตรา เดือนก่อนหน้า คาดจะน าไปสู่มุมมองต่อคาดการณ์เงินเฟ้อสหรัฐฯ 

และนโยบายของเฟดที่ควรจะเริ่มผ่อนคลาย แต่ถ้าเฟดยังไม่ยอมถอนคันเร่ง ขยับดอกเบี้ยข้ึนรอบนี้ 0.5% และส่งสัญญาณข้ึนต่ออีกเกินคาด เราคาดว่าช่วงกลางเดือนพอเห็น

ตัวเลขเงินเฟ้อ และใกล้วันประชุมเฟด เชื่อว่าตลาดหุ้นจะ Buy ahead the fact (คือวันประชุมเฟดแม้จะข้ึนดอกเบี้ยแรง แต่ นลท.จะซื้อคืนก่อนรู้ผลการประชุม)  

 หุ้นแนะน าวันน้ี 

 
  MENA ภายหลังร่วมทุนกับกลุ่มตะวันแดงเมื่อปลายปี การจัดต้ังบริษัทใหม่กับกลุ่มฯจะแล้วเสร็จในเดือนนี้ และคาดเริ่มเห็น Synergy จากบริษัทใหม่หนุนก าไรต้ังแต่

เดือน มี.ค.นี้เป็นต้นไป  

   
 Tactical port 

 
เพิ่ม MENA  

 
 
 
 
 
 
 
 

 ตัวเลขเศรษฐกจิ 

      

    Previous Consensus 
      
 WED  US FED beige book    
   EU GDP 4Q 3rd  0.1% q-q NA. 
      
 THU  Japan GDP 4Q -1% q-q saar. 0.8% q-q saar. 
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   China CPI 2.1% y-y 1.9% y-y 
   Malaysia BNM overnight policy rate 2.75% 2.75% 
      
 FRI  US Nonfarm payrolls 517k 215k 
   US unemployment rate 3.4% 3.4% 
   Japan BOJ policy meeting   
   Japan PPI (Feb) 9.5% y-y 8.4% y-y 
   Japan Consumer spending -1.3% y-y -0.8% y-y 
   S.Korea CA bal. 2.7USDbn -5.7USDbn 
   India Industrial production 4.3% y-y 5.6% y-y 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

 
 วิกิจ ถิรวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพืน้ฐานด้านตลาดทุน/ปัจจัยทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพืน้ฐานด้านตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงิน  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพืน้ฐานด้านหลักทรัพย์ 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ทีแ่นะน ารายวัน 
 

ชือ่หุ้น วันที่เริ่มแนะน า ราคาเปิด ณ.วันที่เริ่ม
แนะน า 

ราคาสูงสดุนบัจาก
วันที่แนะน า 

ราคาปดิล่าสดุ  
(เม่ือวาน) 

%เปลีย่นแปลงลา่สดุ ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 11.06 -4.41%  

BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 11.09 -0.89%  

OTO 03/01/2023 13.70 20.40 17.50 27.74% ถือ 

NEX 11/01/2023 17.80 18.50 14.70 -17.42% ถือ 

MAKRO 06/02/2023 41.50 42.00 40.25 -3.01% ถือ 

INTUCH 13/02/2023 74.50 75.75 70.50 -5.37% ถือ 

BBL 15/02/2023 165.00 166.50 160.00 -3.03% ถือ 
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KTB 22/02/2023 17.50 17.50 17.30 -1.14% ถือ 

PTG 23/02/2023 14.30 14.40 14.20 -0.70% ถือ 

OR 23/02/2023 22.90 22.90 21.10 -7.86% ถือ 

BJC 28/02/2023 38.25 38.75 38.50 0.65% ถือ 

GLOBAL 08/03/2023 19.00 19.10 19.00 0.00% ถือ 
      
Source: ASPEN   
    
Deletion:   5  มค.    BRR -12.72% AAV 0.0% SABUY -5.31% AOT 0.33% DTAC -1.08% 
                 10 มค.    THCOM +16.55% 
                 16 มค.    BH -1.39% SCGP -4.72% 
                 18 มค.    AWC -4.00% BBL +3.69% BJC +4.26% CRC -6.45% LH -3.02% 
                 27 มค.    KTC -4.20% JMT -13.85% 
                 31 มค.    ADVANC -0.51% MAKRO +3.73% 
                 2 กพ.     TISCO +2.26% BTS -3.43% TKS +6.20% TKC -1.78% 
                 6 กพ.     HANA +21.63% KCE +21.51% DELTA +13.10% AH +4.76% SAT +3.35% AP +2.61% PTTEP -4.09%   
                               TTB 0.00% 
                 14 กพ.    RS +3.75% MEGA -5.31%    
                 20 กพ.    YGG -8.43% WHAUP -1.46% CHAYO 5.56% PJW -8.07% WHA -4.93% PLANB 8.14% HUMAN -6.35%  
                                NETBAY -2.68% PTTEP -2.13% SPRC -1.75%    
                 23 กพ.    SPA -4.17%  
                 7 มีค.      ASAP -17.58% GULF -5.99% BH -0.93% BDMS -5.83%  
 
 

                                         
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
      

                        รายงานวันนี้ 
 

Thai Market Strategy 
กลยุทธ์การลงทุนเชิงปัจจัยพื้นฐาน 

แนวโน้มภาพรวมก าไรตลาดฯ ใน 1Q23 

เราได้รวบรวมคาดการณ์ก าไร 1Q23 ของหุ้นที่ BLS ใหค าแนะน า โดยรวมคาดว่าจะกลับมาเติบโตทั้ง YoY และ QoQ จากเศรษฐกิจภายในประเทศที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง 

โดยคาดก าไรสุทธิเติบโต 2% YoY และฟ้ืนตัวแรง 70% QoQ จาก 4Q22 ที่มีค่าใช้จ่ายที่ไม่เก่ียวกับการด าเนินงานสูง (เช่น ขาดทุนสินค้าคงคลังธุรกิจพลังงานและปิ

โตรเคมี) และหากไม่รวมรายการพิเศษ ก าไรหลักจะเติบโต 5% YoY และ 10% YoY กลุ่มอุตสาหกรรม และหุ้นในกลุ่มฯ ที่เติบโตเด่น ได้แก่ สื่อมีเดีย (PLANB) 

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิคส์  (DELTA SVI) ยานยนต์  (AH) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC WHAUP) ท่องเที่ยว (CENTEL ERW) ขนส่งฯ-โลจิสติกส์  (BEM SJWD AOT) 

อสงัหาริมทรัพย์ (SIRI CPN) และไอซีที (ADVANC) 

Fundamental View: เราคงเป้าหมาย SET Index สิ้นปี 2023 ที่ 1728 (ปรับไปเมื่อรายงานคร้ังที่แล้ว)  
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Commerce Sector 
กลุ่มค้าปลีก-ส่ง 

ยอดขายจะเพิ่มเร็วกว่าต้นทุน คงแนะน าเลือกเล่นรายตัว 

แม้ฐานก าไร 4Q21 สูง แต่บริษัทส่วนใหญ่ในกลุ่มคอมเมิร์ช ก็รายงานก าไรเติบโต YoY ได้ใน 4Q22 และเมื่อมองไปข้างหน้า ปี 2023 ก าไรรวมหุ้นคอมเมิร์ชที่เรา

แนะน าจะเติบโต 17% YoY โดยบริษัทส่วนใหญ่ตั้งเป้าหมาย SSSG ราว 3-5% ในปี 2023 จากนักท่องเที่ยวจีนฟ้ืนตัว และการใช้จ่ายช่วงเลือกตั้ง และในช่วง ม.ค.-

ก.พ. ที่ผ่านมาบริษัทส่วนใหญ่ (ยกเว้น GLOBAL DOHOME) มียอดขายสาขาเดิม (SSSG) เติบโตได้ โดยเฉพาะจากแรงหนุนช้อปดีมีคืน ส่วนด้านต้นทุนยังต้องติดตาม

ทั้งค่าไฟฟ้า และดอกเบี้ยจ่าย  แต่เรายังคาดว่าโดยรวมยอดขายที่เพ่ิมขึ้น จะกลบผลกระทบดังกล่าวได้ 

Fundamental View: ส าหรับการลงทุนในช่วง 1H23 เราชอบ CPALL CPN BJC COM7 มากทีสุ่ด 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        สรุปประเด็นจาก Quick take 
 

ITEL 

อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม 

ประเด็นส าคัญจาก Opportunity Day  

ประเด็นหลัก: ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ปี 2023 ที่ 3,600 – 3,800 ล้านบาท แบ่งเป็น data service 1,700            ล้านบาท และงานโครงการ 1,900 ล้านบาท 

ตามที่รายได้บริการโครงข่ายลดลง 30 ล้านบาทในไตรมาส 4 แม้ว่าจะเป็น recurring income นั้น เกิดจากการเจรจากับ กสทช. ขอปิดสัญญา USO 1 และเก็บเงิน

ทันที 1,600 ล้านบาท โดยยังไม่ต่อสัญญา ท าให้รายได้จาก USO 1 จะยังหายไปในไตรมาส 1 และ 2 โดยจะต่อสัญญาภายในพ.ค.นี้ ด้านงานโครงการ โครงการที่มี 

gross margin ต่ า 8% จากปี 2021 จบไป ท าให้ gross margin ของงานโครงการเพิ่มข้ึนเป็น 18% ในไตรมาส 4 ในปีนี้ ITEL มองว่างานส าคัญจะเป็นงานด้านการ

ติด solar ตามเสาโทรคมนาคม ด้านการควบรวมของ TRUE และ DTAC ผู้บริหารว่า Course Online น่าจะได้เห็นประกาศเร็วๆนี้ ส่วน USO TOT ยังคงติดปัญหา

การฟ้องร้อง ITEL จึงยังรอไปก่อน ส่วนการเลือกต้ังไม่ค่อยกระทบเนื่องจาก ITEL ท างานด้าน Utilities ด้าน data center ที่ท ากับ ETIX นั้น phase แรกเต็มแล้ว 

phase ที่ 2 ใช้ไปแล้ว 66% และจะเต็มหลังจากเซ็นต์สัญญาสุดท้ายภายในสิ้นเดือนนี้ และก าลังจะลงทุน phase 3 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เป้าหมายรายได้ของผู้บริหารนับว่าสูงกว่าเป้าหมายของเราที่ 3,490 ล้านบาท เล็กน้อย โดย backlog ณ สิ้นปี 2022 ครอบคลุมประมาณการ

ของเราไปแล้ว 48% และของบริษัท      44-47% เรามองว่า ETIX data center จะยังคงขาดทุนเล็กน้อยในปี 2023 และเมื่อเต็ม 4 phases จะมีส่วนแบ่งก าไรมาที่ 

ITEL ประมาณปีละ 30-45 ล้านบาท โดยเรายังคงแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมาย 4.5 บาท รอความชัดเจนจากโครงการกสทช โดยจะมีผลโครงการ Course 

Online เป็น catalyst หากประกาศออกมาได้ใน 1-2 สัปดาห์นี้จริง 
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ICHI 

อิชิตัน กรุ๊ป 

ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเด็นหลัก: บริษัทฯ ต้ังเป้ารายได้ 7,300 ล้านบาท หรือโต 15% YoY โดยเป็นการเติบโตของตลาดชาพร้อมด่ืมโต 7%, ตลาด non-tea โต 20% YoY, รายได้ 

OEM โต 3.8 เท่า และรายได้ส่งออก         โต 6% บริษัทฯ ต้ังเป้า GM อย่างน้อยที่ 20% ในปี 2023 เทียบกับ 22% ปี 2022 และ NPM ที่อย่างน้อย 10% ในปี 

2023 เนื่องจากรายได้เพิ่มและต้นทุนต่างๆ ทรงตัว ตลาดชาพร้อมด่ืมในเดือน ม.ค. 2023 โตถึง 20% YoY เพราะฐานต่ า และทั้งปีคาดว่าตลาดชาสามารถโตได้ 

10% YoY ยอดขายที่คาดว่าจะเพิ่มข้ึนในกลุ่ม non-tea มาจากยอดขายตันซันซู และยอดขาย OEM เช่น น้ ามะพร้าวส่งออกไปจีน ผลิตภัณฑ์ที่ท าธุรกิจกับ SAPPE 

และน้ าด่าง+CBD ผู้บริหารมองว่ายอดขายใน 1Q23 จะสามารถ beat รายได้ทุกไตรมาสของปี 2022 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรายังไม่ได้มีการประเมินมูลค่าบริษัทและจัดท าบทวิเคราะห์ 

 

 

TQM 

ทีคิวเอ็ม อัลฟา 

ประเด็นส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเด็นหลัก: ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้เติบโต 5-10% ในปี 2023 หนุนจากธุรกิจประกัน ต้ังเป้าฐานลูกค้าข้ึนไปอยู่ที่ 10 ล้านรายในปี 2027 อุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่

ฟื้นตัวแรง จะหนุนยอดขาย travel insurance ตลาด EV เป็นโอกาสในการดึง รายได้ข้ึน (โดยเบี้ยประกันแพงกว่ารถยนต์ปกติ 30-40%) & มีโอกาสเติบโตสูง ข่าว

ด้านลบของ EV เป็นตัวกระตุ้นให้กับอุปสงค์ในการต่อประกัน  คาดยอดการปล่อยสินเชื่อปีนี้ของ Easy Lending อยู่ที่ 3พันล้านบาท TQM มีแผนการ Spin-Off 

บริษัทในปี 2024-2026โดยเงินที่ได้จะน าไปต่อยอดการขยายธุรกิจในอนาคต 

ค าแนะน าพื้นฐาน: แม้ภาพก าไรในระยะสั้นจะไม่น่าต่ืนเต้นจากปัจจัยทางฤดูกาล แต่ธุรกิจประกันของ TQM น่าจะผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วในปีที่ผ่านมา (บริษัท

ประกันคู่ค้าปิดตัวลงหลายบริษัทจากผลกระทบประกันเจอจ่ายจบ) โดยยอดขายประกันพรีเมี่ยมและธุรกิจอื่นๆจะกลับมาเติบโตได้ดีในปี 2023 ซึ่งเรามองเป้าหมาย

ของบริษัท conservative เกินไปและราคาหุ้นที่ปรับตัวลงราว 7% YTD สะท้อนภาพในระยะสั้นที่ไม่หวือหวาไปแล้ว เราจึงคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 45 

บาท 

 

 
 

 หุ้นมีข่าว 

EV-Related บอร์ดอีวี เตรียมชง ครม.สัปดาห์หน้า เคาะแพ็กเกจ ฉบับปรับปรุง เร่งเสนอก่อนยุบสภา รองรับค่ายรถทุกค่ายในโลกลงทุนไทย เล็งยืดเวลาผลิตรถทดแทนการน าเข้า
จาก 2 ปี เป็น 3 ปี ยืนยันค่ายรถกลุ่มไม่เสียเปรียบ สามารถเปลี่ยนมาเข้ามาตรการใหม่ได้ พร้อมซอยประเภทรถที่รับเงินอุดหนุนให้ละเอียดข้ึน (หนังสือพิมพ์กรุงเทพ
ธุรกิจ)   + 

 

Utilities กกพ. เคาะค่าไฟงวดใหม่เดือนพ.ค.-ส.ค.66 อยู่ที่ 4.75 บาท/หน่วย เพิ่มข้ึนจาก 4.72 บาท/หน่วย ขณะที่ กบง.ตรึงก๊าซหุงต้ม 423 บาท/ถัง 15 ก.ก. 3 เดือน ต้ังแต่ 1 
เม.ย.-30 มิ.ย.66 (หนังสือพิมพ์ข่าวสด)    0/+ 

 

EA EA เฮ! โครงการแลกเปลี่ยนคาร์บอนเครดิตรถโดยสารประจ าทาง EV ผ่านการอนุมัติจากรัฐบาลสวิตเซอร์แลนด์และรัฐบาลไทยเรียบร้อยแล้ว หวังช่วยลดก๊าซเรือน
กระจกและมลพิษต่างๆ ในพื้นที่กรุงเทพฯ-ปริมณฑล แถมเป็นโครงการแรกของทวีปเอเชียที่มีการแลกเปลี่ยนคาร์บอนเครดิตภายใต้ความตกลงปารีส Article 6  
(หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)   + 

 

BANPU BANPU ยอมรับสถานการณ์ราคาก๊าซ-ถ่านหินลดลงเทียบปีก่อน คาดราคาก๊าซไตรมาส 1/2566 เฉลี่ยเหลือ 2-3 ดอลลาร์ ปัจจัยไม่แน่นอนเพียบ คงเป้าขาย 2.8 แสน
ล้านลูกบาศก์ฟุตเทียบใกล้เคียงปีก่อน ส่วนราคาถ่านหินจะอยู่ที่ 200 ดอลลาร์ต่อตัน เร่งเพิ่มปริมาณผลิตทดแทนราคา ปักธงยอดขายปีนี้ 42 ล้านตัน ส่วนธุรกิจไฟฟ้า
เร่งเจรจาจบดีลใหม่ไตรมาส 2/2566 นี้  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)   -/0 

 

TU TU ปักเป้าปี 2566 รายได้เติบโต 5-6% จากปีก่อน รับธุรกิจใหม่หนุน-คุมเข้มต้นทุนหวังดันมาร์จ้ินแตะ 18.5% พร้อมเล็งควักงบลงทุน 6-6.5 พันล้านบาท แถมล่าสุดมี
แผนการซื้อหุ้นคืน 200 ล้านหุ้น หวังบริหารจัดการต้นทุน-รักษาผลตอบแทนให้อยู่ระดับที่เหมาะสม  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)  + 

 

SMD SMD เล็งแตกไลน์ธุรกิจเวลเนส สปาทางการแพทย์ เตรียมทุ่มงบ 600 ล้านบาท น าเข้าเครื่องชะลอวัย พร้อมติดต้ังในปีนี้ 100 เครื่อง ต้ังเป้าภายใน 3 ปีมี 600 เครื่อง 
หวังโกยรายได้ประจ าเข้าพอร์ต ส่วนปีนี้ปักธงรายได้แตะ 2.2 พันล้านบาท  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)  + 
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PTG PTG รุกขยายธุรกิจพลังงาน เข้าลงทุนโครงการก าจัดขยะมูลฝอยเพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าจากชุมชน ขนาด 4.5 เมกะวัตต์ ต้ังเป้า COD ได้ภายในปี 2568 ย้ าเป้า EBITDA 
ปีนี้เติบโต 8-12% ลุยขยายธุรกิจ Non-Oil ทั้งกาแฟพันธุ์ไทย, ก๊าซ LPG, Autobacs และจุดพักรถ Max Camp  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น) + 

 

SCB SCB ร่วมมือกับ MGC-ASIA พันธมิตรทางธุรกิจ ร่วมจัดต้ัง บริษัท Alpha X เพื่อให้บริการทางการเงินเพื่อยานพาหนะกลุ่มลักชัวรี โดย SCB พร้อมผลักดัน Alpha X 
เป็นฟันเฟืองส าคัญช่วยเติมเต็มระบบนิเวศทางธุรกิจให้ MGC-ASIA อย่างครบวงจร วางแผนขยายธุรกิจต่อเนื่องด้วยการสร้างพอร์ตสินเชื่อคุณภาพในลูกค้ากลุ่มมั่งคั่ง 
ส่งเสริมการเติบโตให้กับทั้ง 2 กลุ่ม ในระยะยาว  (หนังสือพิมพ์ทันหุ้น)  + 

 
 
 

 
Trend Forecasting | 9 มีนาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,612.60 (-0.37%) มูลค่าการซื้อขาย 5.9 หมื่นล้านบาท 

 SET รีบาวด์ที่ 1,600 แต่!ระยะกลาง ยังเสี่ยงขาลง! 

 
 

SET Index รับ 1,605 จุด ต้าน 1,620 จุด แนวโน้ม SET ลุ้นรีบาวด์….เด้งสั้น! 

 

เล่าด้วยภาพ SET  หลุด low แล้วรีบาวด์กลับ ทรงกราฟแท่งเทียน เปิดต่ า แต่!ปิดสูง “ Hammer” ลุ้นเด้งสั้น ขณะที่ดัชนีสู้ที่ low เดือนธ.ค. ปลายปีที่แล้ว นอกจากนี้ตัวเลขมหัศจรรย์ชี้

ต าแหน่งโซนรับ 61.8% ที่ 1,600 จุด พอดีเป๊ะ!  พร้อมกับ RSI เข้าสู่เขตแดน oversold อย่างเต็มรูปแบบ! สรุป:แนวโน้มตลาดอาจรีบาวด์สั้น แต่!ระยะกลางยังต้องระวัง เนื่องจากดัชนี

หลุดเส้น EMA 200 วันที่ 1,635 จุด อย่างไรก็ตามหุ้นในพอร์ตถือว่าใช้ได้ แข็งแกร่ง ลงน้อยกว่าตลาด ดูค าแนะน ารีวิวประกอบด้านล่างครับ…… 

 

 Stocks focus: KBANK พยายามสู้ไม่ให้หลุด low / AOT & BANPU รอโซนรับบริเวณ 68 และ 10.5 ตามล าดับ 

   

   

BANPU KBANK 

RSI oversold! 

AOT 

 

SET Index (daily chart)  

Low price  

Fibo 61.8% & Hammer  
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 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

AMATA Hold 3 มี.ค. 66 ประสบความส าเร็จ ถึงเป้าฯท่ีให้ไว้ท่ี 21.5 แนะแบ่งขายล๊อคก าไร 

KKP Hold 7 มี.ค. 66 หากหลุดโซนรับ 66 แนะขายคัท ปิดความเสี่ยง! 

DITTO Hold 7 มี.ค. 66 จังหวะซื้อเพิ่ม.. แนะรอทะลุด่านย่อย 47.5 (EMA 25 วัน) 

CPALL Hold 7 มี.ค. 66 รีบาวด์ แต่ติดเส้น EMA 5 วัน 62.5…..รอ break out 

GLOBAL BUY 8 มี.ค. 66 สร้างฐานได้ส าเร็จ…..รอจุดกลับตัว รอทะลุเส้น EMA 25 วันท่ี 19  

COM7 BUY 8 มี.ค. 66 ลงเน่ืองจากข้ึนเครื่องหมาย XD@0.75 แนวรับ 30 สู้ได้ 

KBANK BUY 8 มี.ค. 66 แผนแก้เกมส์…..ไม่ควรหลุด low ต่ ากว่า 136 

 

หุ้นแนะน าประจ าเดือน “ BH ” เด้งท่ีโซนรับ! 
 

 

 
 แผนแก้เกมส์ “ KBANK ” ห้ามหลุด low! 

    

ลุ้นต้าน 220  

BH daily chart 

Bullish triangle 

 

Bullish wedge 

 

Success 

 ธนรัตน์ อิศรกุล นักวิเคราะห์การลงทุนปจัจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์และปจัจัยทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 

mailto:XD@0.75%20แนว
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Track with Technical: “รีวิวพอร์ต….เลือกถือหุ้นแกร่ง” 

 

แนะน า  “ถือต่อ”  
มุมมอง Break out โซนต้าน! GLOBAL ( สยามโกลบอลเฮ้าส์) 

  

แนวรับ 18.8 

 

แนวต้าน 20.5/21.5 

(Stop loss < 18.5 

ค าแนะน า 
 

GLOBAL breakout จ่อทะลุโซนต้านส าคัญ ขณะที่ MACD ตัดเส้น signal line ส าเร็จ ลุ้นทะลุ
เส้น 0 เพื่อยืนยันจุดกลับตัวขาข้ึนรอบใหม่ คล้ายรูปแบบในอดีต มีอยู่แนะถือต่อโซนรับ 18.8 
ต้าน 20.5 ถัดไป 21.5 เง่ือนไขปิดความเสี่ยงหากหลุด low ต่ ากว่าบริเวณ 18.5 แนะขายปิดสถานะ  

Note: GLOBAL แนะน าซื้อไม้แรกเมื่อวันที่ 8 มี.ค. 

 

แนะน า “ถือต่อ” 
มุมมอง ลุ้นเด้งโซนรับ KCE ( เคซีอี อีเลคโทรนิคส์) 

  

แนวรับ 46 

 

แนวต้าน 52/54 

(Stop loss < 44) 

ค าแนะน า 
 

MACD จ่อทะลุเส้น 0   

Breakout 

Support 

MACD ลุ้นทะลุเสน้ 0 

ห้ามหลุด low ต่ ากว่า 135 

 

KBANK daily chart 

Bearish rectangle 

 

Bullish wedge 
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KCE consolidate สร้างฐานได้แล้ว ภายหลังปรับตัวลงมาทั้งสิ้น 20% จากจุดสูงสุดที่ 58 จับ
ตาสัญญาณฟื้นตัวข้ึนจากโซนรับเส้น support ขณะที่ MACD จ่อทะลุเส้น 0 ชี้จุดกลับตัว มีอยู่
แนะถือต่อโซนรับ 46  ต้าน 52 ถัดไป 54 เง่ือนไขปิดความเสี่ยงห้ามหลุด low ต่ ากว่าบริเวณ 44  

Note: KCE แนะน าซื้อไม้แรกเมื่อวันที่ 20 ก.พ. 

 

แนะน า  “ถือต่อ” 
มุมมอง Bullish rectangle! MINT (ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล ) 

  

แนวรับ 32 

 

แนวต้าน 36/38 

0 (Stop loss < 30) 

ค าแนะน า 
 

MINT แกว่งตัวออกข้าง sideway พักตัวอยู่บนทิศทางขาข้ึน “ Bullish rectangle” ขณะที่ RSI 
ส่งสัญญาณดีดกลับ signal recovery มีอยู่แนะถือต่อ โซนรับ 32  ต้าน 36 ถัดไป 38  เง่ือนไข
ปิดความเสี่ยงห้ามหลุด low ต่ ากว่าบริเวณ 30  

Note: MINT หุ้นแนะน าประจ าเดือนมี.ค. 

 

 
  

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญประจ าสัปดาห์  

    
 

Bullish rectangle 

Signal recovery 
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United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

06/03/2023 Factory Orders Jan -1.8% -1.6% 1.8% 1.7% 84.4961

06/03/2023 Factory Orders Ex Trans Jan 1.0% 1.2% -1.2% -- 12

06/03/2023 Durable Goods Orders Jan F -4.5% -4.5% -4.5% -- 91

06/03/2023 Durables Ex Transportation Jan F 0.7% 0.8% 0.7% -- 73.1783

06/03/2023 Cap Goods Orders Nondef Ex Air Jan F -- 0.8% 0.8% -- 56.5891

06/03/2023 Cap Goods Ship Nondef Ex Air Jan F -- 1.1% 1.1% -- 52.7132

07/03/2023 Wholesale Inventories MoM Jan F -0.4% -- -0.4% -- 79.845

07/03/2023 Wholesale Trade Sales MoM Jan -0.5% -- 0.0% -- 17.0543

08/03/2023 Consumer Credit Jan $25.350b -- $11.565b -- 41.0853

08/03/2023 MBA Mortgage Applications 3-Mar -- -- -5.7% -- 90

08/03/2023 ADP Employment Change Feb 200k -- 106k -- 87.5969

08/03/2023 Trade Balance Jan -$68.7b -- -$67.4b -- 83.7209

08/03/2023 Revisions: JOLTS 0

08/03/2023 JOLTS Job Openings Jan 10584k -- 11012k -- 35.6589

09/03/2023 Challenger Job Cuts YoY Feb -- -- 4.4 -- 36.4341

09/03/2023 Initial Jobless Claims 4-Mar 195k -- 190k -- 98.4496

09/03/2023 Continuing Claims 25-Feb 1660k -- 1655k -- 68.9147

10/03/2023 Household Change in Net Worth 4Q -- -- -$392b -- 19.3798

10/03/2023 Change in Nonfarm Payrolls Feb 224k -- 517k -- 99.2248

10/03/2023 Two-Month Payroll Net Revision Feb -- -- 71k -- 21.7054

10/03/2023 Change in Private Payrolls Feb 215k -- 443k -- 33.3333

10/03/2023 Change in Manufact. Payrolls Feb 10k -- 19k -- 69.4574

10/03/2023 Unemployment Rate Feb 3.4% -- 3.4% -- 89.3023

10/03/2023 Average Hourly Earnings MoM Feb 0.3% -- 0.3% -- 37.2093

10/03/2023 Average Hourly Earnings YoY Feb 4.7% -- 4.4% -- 37.9845

10/03/2023 Average Weekly Hours All Employees Feb 34.6 -- 34.7 -- 28.6822

10/03/2023 Labor Force Participation Rate Feb 62.4% -- 62.4% -- 25.5814

10/03/2023 Underemployment Rate Feb -- -- 6.6% -- 26.3566

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/03/2023 Exports YTD YoY Feb -9.0% -- -- 16.1% 14.2857

07/03/2023 Imports YTD YoY Feb -5.5% -- -- -- 12.2449

07/03/2023 Trade Balance YTD Feb $82.50b -- -- $109.54b 16.3265

07/03/2023 Exports YTD YoY CNY Feb -- -- -- -- 10.2041

07/03/2023 Imports YTD YoY CNY Feb -- -- -- -- 6.12245

07/03/2023 Trade Balance YTD CNY Feb -- -- -- -- 8.16327

07/03/2023 Foreign Reserves Feb $3157.00b -- $3184.46b -- 69.3878

09/03/2023 CPI YoY Feb 1.9% -- 2.1% -- 97.9592

09/03/2023 PPI YoY Feb -1.3% -- -0.8% -- 89.7959

09/03/2023 Aggregate Financing CNY Feb 2300.0b -- 5980.0b 5984.0b 40.8163

09/03/2023 Money Supply M2 YoY Feb 12.5% -- 12.6% -- 85.7143

09/03/2023 Money Supply M0 YoY Feb -- -- 7.9% -- 55.102

09/03/2023 New Yuan Loans CNY Feb 1500.0b -- 4900.0b -- 71.4286

09/03/2023 Money Supply M1 YoY Feb 6.0% -- 6.7% -- 57.1429  
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/03/2023 Labor Cash Earnings YoY Jan 1.8% 0.8% 4.8% 4.1% 57.9545

07/03/2023 Real Cash Earnings YoY Jan -3.2% -4.1% 0.1% -0.6% 13.6364

08/03/2023 BoP Current Account Balance Jan -¥770.0b -- ¥33.4b -- 94.3182

08/03/2023 BoP Current Account Adjusted Jan ¥803.3b -- ¥1182.1b -- 40.9091

08/03/2023 Trade Balance BoP Basis Jan -¥2912.1b -- -¥1225.6b -- 66.0227

08/03/2023 Bank Lending Incl Trusts YoY Feb -- -- 3.1% -- 37.5

08/03/2023 Bank Lending Ex-Trusts YoY Feb -- -- 3.5% -- 34.0909

08/03/2023 Leading Index CI Jan P 96.9 -- 97.2 -- 59.0909

08/03/2023 Coincident Index Jan P 96.4 -- 99.1 -- 32.9545

08/03/2023 Eco Watchers Survey Current SA Feb 49.0 -- 48.5 -- 10.2273

08/03/2023 Eco Watchers Survey Outlook SA Feb 49.7 -- 49.3 -- 9.09091

09/03/2023 Money Stock M2 YoY Feb -- -- 2.7% -- 76.1364

09/03/2023 Money Stock M3 YoY Feb -- -- 2.3% -- 75

09/03/2023 GDP Annualized SA QoQ 4Q F 0.8% -- 0.6% -- 95.4545

09/03/2023 GDP SA QoQ 4Q F 0.2% -- 0.2% -- 96.5909

09/03/2023 GDP Nominal SA QoQ 4Q F 1.3% -- 1.3% -- 54.5455

09/03/2023 GDP Deflator YoY 4Q F 1.1% -- 1.1% -- 86.3636

09/03/2023 GDP Private Consumption QoQ 4Q F 0.5% -- 0.5% -- 12.5

09/03/2023 GDP Business Spending QoQ 4Q F -0.5% -- -0.5% -- 21.5909

09/03/2023 Inventory Contribution % GDP 4Q F -0.4% -- -0.5% -- 1.13636

09/03/2023 Net Exports Contribution % GDP 4Q F 0.3% -- 0.3% -- 0

09/03/2023 Japan Buying Foreign Bonds 3-Mar -- -- ¥211.6b -- 55.6818

09/03/2023 Foreign Buying Japan Bonds 3-Mar -- -- -¥208.9b -- 46.5909

09/03/2023 Japan Buying Foreign Stocks 3-Mar -- -- -¥440.4b -- 42.0455

09/03/2023 Foreign Buying Japan Stocks Mar -- -- -¥403.0b -- 51.1364

09/03/2023 Tokyo Avg Office Vacancies Feb -- -- 6.26 -- 25

09/03/2023 Machine Tool Orders YoY Feb P -- -- -9.7% -- 68.1818

10/03/2023 Household Spending YoY Jan -0.1% -- -1.3% -- 53.4091

10/03/2023 PPI YoY Feb 8.5% -- 9.5% -- 92.0455

10/03/2023 PPI MoM Feb -0.3% -- 0.0% -- 56.8182

10/03/2023 BOJ Policy Balance Rate 10-ม.ีค. -0.1% -- -0.1% -- 79.5455

10/03/2023 BOJ 10-Yr Yield Target 10-ม.ีค. 0.0% -- 0.0% -- 65.9091

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/03/2023 CPI Core YoY Feb 2.00% -- 3.04% -- 73.0769

07/03/2023 CPI NSA MoM Feb 0.30% -- 0.30% -- 53.8462

07/03/2023 CPI YoY Feb 4.10% -- 5.02% -- 92.3077

10/03/2023 Consumer Confidence Economic Feb -- -- 46.0 -- 42.3077

10/03/2023 Consumer Confidence Feb -- -- 51.7 -- 3.84615

10/03/2023 Foreign Reserves 3-Mar -- -- $217.7b -- 80.7692

10/03/2023 Forward Contracts 3-Mar -- -- $27.0b -- 23.0769  
 

Sources: Bloomberg 
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สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย ์ As of 8 March, 2022 

 

สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

 เน้นการจับจังหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพิจารณาจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆ ท่ี "ก าลังจะ หรือ จะมี" อิทธิพลต่อราคาหุ้น  

 สามารถเลือกหุ้นท่ีอยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  

 ผลตอบแทนวัดตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลัก 

 

 
สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคณุปรเมศร์ ทองบัว) 

 

 

เน้นปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก โดยลงทุนเฉพาะหุ้นท่ีนักวิเคราะห์ของบล.บัวหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมีจ านวน 10 ตัว และให้น้ าหนักของแต่ละหุ้นผันแปรตาม
ขนาดของหุ้น 
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สรุปผลตอบแทนหลกัทรพัย์ทีแ่นะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรัตน์ อศิรกุล) 

 

 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ท่ีศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใช้หลักสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ เคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในอนาคต วัตถุประสงค์เพื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจังหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XD GAHREIT 0.3 Baht XD LHSC 0.11 Baht XD ALLY 0.173 Baht XD WHAIR 0.1218 Baht

XD KTBSTMR 0.1777 Baht XD QHPF 0.15 Baht XD BOFFICE 0.173 Baht XD VCOM 0.18 Baht

XD GROREIT 0.3 Baht XD WHART 0.1265 Baht XD M-II 0.15 Baht XD CMC 27 : 1 Share

XD LUXF 0.2 Baht XD B-WORK 0.1771 Baht XD MNIT 0.02 Baht XD CMC 0.00423 Baht

XD AMANAH 0.2 Baht XD LHHOTEL 0.45 Baht XD MNIT2 0.06 Baht XD CSC 2.2 Baht

XD BIZ 0.2 Baht XD LHPF 0.13 Baht XD MNRF 0.015 Baht XD CSC-P 3.7 Baht

XD GFPT 0.2 Baht XD BAREIT 0.2451 Baht XD M-STOR 0.1 Baht XD DDD 0.3 Baht

XD DMT 0.38 Baht XD ASP 0.13 Baht XD TPRIME 0.093 Baht XD HARN 0.13 Baht

XD EBANK 0.32 Baht XD DREIT 0.4006 Baht XD APURE 0.05 Baht XD HL 0.18 Baht

XD ENY 2 Baht XD KIAT 0.02 Baht XD FSMART 0.16 Baht XD KJL 0.63 Baht

XD TTW 0.3 Baht XD PSH 0.65 Baht XD KJL 1 : 1 Share

XD AMA 0.25 Baht XD RJH 0.5 Baht XD PLUS 0.13 Baht

XD ARIP 0.0215 Baht XD SUSCO 0.2 Baht XD S 0.02 Baht

XD ASN 0.0267 Baht XD WORK 0.13 Baht XD SVOA 0.071 Baht

XD BDMS 0.3 Baht XD BKD 0.06 Baht XD SVOA-PA 0.071 Baht

XD BEM 0.12 Baht XD CHIC 0.0025 Baht XD SYMC 0.0935 Baht

XD BROCK 0.01 Baht XD CPW 0.08 Baht XD TCCC 1.4 Baht

XD BUI 0.5 Baht XD FTI 0.06 Baht XD TTI 1 Baht

XD BUI 10 : 1 Share XD GBX 0.077 Baht XD VIH 0.45 Baht

XD COM7 0.75 Baht XD ICN 0.1 Baht XD WPH 0.11 Baht

XD CPN 1.15 Baht XD KK 0.025 Baht XD EA 0.3 Baht

XD DOHOME 16 : 1 Share XD KUN 0.03 Baht XD MTI 6.18 Baht

XD ITNS 0.12 Baht XD LST 0.19 Baht

XD MEGA 0.85 Baht XD MSC 0.4 Baht

XD OGC 0.57 Baht XD NCH 0.11 Baht

XD SAF 0.035 Baht XD NVD 0.06 Baht

XD SAT 1.12 Baht XD PQS 0.15 Baht

XD SFT 0.07 Baht XD PTG 0.2 Baht

XD SONIC 0.11 Baht XD SCP 0.15 Baht

XD TEAM 0.2 Baht XD SE 27 : 1 Share

XD TK 0.42 Baht XD SE 0.04021456995 Baht

XD WICE 0.44 Baht XD SECURE 0.3 Baht

XD 2S 0.2 Baht XD SIS 1.2 Baht

XD DOHOME  - XD SISB 0.16 Baht

XD NDR 0.02 Baht XD SPRC 0.15 Baht

XD NKI 1 Baht XD STC 0.025 Baht

XD NKI 36 : 1 Share XD SVT 0.05 Baht

XD QHHR 0.15 Baht XD SYNEX 0.52 Baht

XD TPIPL 0.07 Baht XD TEKA 0.13 Baht

XD TPIPP 0.03 Baht XD TKN 0.12 Baht

XD UAC 0.12 Baht

XD UPOIC 0.45 Baht

XD UTP 0.27 Baht

XD UVAN 0.7 Baht

XD YONG 0.08 Baht

XD BKI 5 Baht

XD FMT 2.75 Baht

XD NC 0.14 Baht

XD UEC 0.03 Baht

XR KUN 10 : 1@2.1Baht

XD AIMCG 0.14 Baht XD SPCG 0.6 Baht XD LALIN 0.335 Baht XD BROOK 0.0075 Baht XD CCET 0.0094 Baht

XD AIMIRT 0.223 Baht XD TNP 0.045 Baht XD PDG 0.05 Baht XD VNG 0.1 Baht XD CCET 12 : 1 Share

XD BH 2.35 Baht XD AGE 0.2256 Baht XD KBS 0.5 Baht XD ASIMAR 0.04 Baht XD RATCH 0.8 Baht

XD BH-P 2.35 Baht XD AGE 10 : 1 Share XD MASTER 0.3 Baht XD CAZ 0.2 Baht XD TAKUNI 0.03 Baht

XD CK 0.1 Baht XD BIG 0.02 Baht XD PEACE 0.25 Baht XD FSS 0.07 Baht XD THG 0.6 Baht

XD HANA 0.5 Baht XD FORTH 0.37 Baht XD SEAOIL 0.0074074075 Baht XD PRIN 0.097 Baht XD UBE 0.04 Baht

XD SGP 0.2 Baht XD IRCP 0.025 Baht XD SEAOIL 15 : 1 Share XD RCL 3 Baht XD MBK 0.4 Baht

XD SNP 0.7 Baht XD M-CHAI 8 Baht XD SIRI 0.11 Baht XD NTV 1.13 Baht

XD TNR 0.3 Baht XD PMTA 0.3 Baht XD TQR 0.25 Baht XD PRG 0.3 Baht

XD BM 0.1 Baht XD SA 0.05 Baht XD PYLON 0.15 Baht

XD DCON 0.012 Baht XD SANKO 0.021 Baht

XD DITTO 5 : 1 Share XD BGRIM 0.035 Baht

XD ECL 0.05 Baht XD EGCO 3.25 Baht

XD PTC 0.082 Baht XD SPG 0.8 Baht

XD RPH 0.15 Baht XD THE 0.1 Baht

XD SAMTEL 0.15 Baht XW BWG 6 : 1

XD SKN 0.36 Baht

XD TEAMG 0.01111111111 Baht

XD TEAMG 5 : 1 Share

XD TEGH 0.26 Baht

XD TIPH 0.75 Baht

XD TKS 0.3 Baht

XD TMD 1.6 Baht

XD TQM 0.5 Baht

XD UOBKH 0.09 Baht

XD WARRIX 0.19 Baht

XD WINMED 0.0569 Baht

XD ZEN 0.16 Baht

XD AI 0.2 Baht

XD BJCHI 0.12 Baht

XD DITTO -

XD WINNER 0.07 Baht

XW A5 10 : 1

XW A5 10 : 1

XW BM 3 : 1

Mon

14 Mar 23

Tue

6 Mar 23

13 Mar 23

10 Mar 23

16 Mar 23

FriThu

17 Mar 23

7 Mar 23

Wed

8 Mar 23 9 Mar 23

15 Mar 23
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XD KCAR 0.3 Baht XD PROSPECT 0.22 Baht XD CMAN 0.04 Baht XD TMILL 0.13 Baht

XD PATO 0.41 Baht XR JKN 2 : 1@3Baht XD TSTE 0.14 Baht

XD AS 0.23 Baht XD BVG 0.04 Baht XD Q-CON 0.75 Baht

XD IMH 0.14 Baht XD CPI 0.21 Baht XD COTTO 0.04 Baht

XD THCOM 0.5 Baht XD DCC 0.011 Baht XD GLORY 0.06 Baht XD SCC 2 Baht

XD SCGP 0.35 Baht XD SMPC 0.4 Baht

XD CHEWA 0.0183 Baht

XD GPI 0.04 Baht

XD BANPU 0.75 Baht XD JMART 0.66 Baht XD TTB 0.053 Baht

XD BPP 0.3 Baht XD JMT 0.59 Baht

XD ATP30 0.03 Baht XD J 0.03 Baht

XD QTC 0.2 Baht XD KWC 10 Baht

XW TVDH 3 : 1@0.3Baht

XD GC 0.15 Baht XD TOG 0.43 Baht XD FTE 0.06 Baht XD NER 0.31 Baht XD TISCO 7.75 Baht

XD S11 0.1 Baht XD KGI 0.355 Baht XD HMPRO 0.21 Baht XD AIT 0.17 Baht XD TISCO-P 7.75 Baht

XD SCB 5.19 Baht XD KTC 1.15 Baht XD STA 0.28 Baht XD JR 0.09 Baht XD BBL 3 Baht

XD TMT 0.15 Baht XD TIPCO 0.7 Baht XD STA 0.72 Baht XD MAJOR 0.25 Baht XD PSL 0.25 Baht

XD KBANK 3.5 Baht XD KTB 0.682 Baht XD STGT 0.25 Baht XD THANA 0.07 Baht

XD UKEM 0.015 Baht XD KTB-P 0.8365 Baht XD TIDLOR 0.292 Baht

XD RS 0.011111112 Baht XD TIDLOR 8 : 1 Share

XD RS 10 : 1 Share XD TPLAS 0.1 Baht

XD TCAP 1.9 Baht XD YUASA 0.346 Baht

XD TCAP-P 1.9 Baht XD PJW 0.05 Baht

XD CIMBT 0.0115 Baht XD BGC 0.12 Baht XD EASTW 0.09 Baht XD AAI 0.2 Baht XD PCSGH 0.2 Baht

XD CH 0.06 Baht XD FPI 0.08 Baht XD GUNKUL 0.06 Baht XD AUCT 0.305 Baht XD SO 0.2 Baht

XD III 0.4 Baht XD KCC 0.0212 Baht XD HTECH 0.04 Baht XD ALUCON 10 Baht

XD SMART 0.0365 Baht XD SKR 0.08 Baht XD QH 0.1 Baht XD ASW 0.5226 Baht

XD UBA 0.0459 Baht XD JDF 0.02 Baht XD AYUD 0.26 Baht

XD WFX 0.21 Baht XD KKP 1.5 Baht XD CEYE 0.15 Baht

XD MAKRO 0.33 Baht XD CHG 0.075 Baht

XD MINT 0.25 Baht XD DTCENT 0.00222222222 Baht

XD MTC 0.95 Baht XD DTCENT 25 : 1 Share

XD NSL 0.3 Baht XD IHL 0.1 Baht

XD POLY 0.08 Baht XD MENA 0.03 Baht

XD RBF 0.1 Baht XD MFC 1.5 Baht

XD SAK 0.137 Baht XD NEW 4 Baht

XD SAMCO 0.1 Baht XD NRF 0.03 Baht

XD SFLEX 0.03 Baht XD PREB 0.5 Baht

XD SGC 0.11 Baht XD RSP 0.21 Baht

XD SUN 0.1 Baht XD TPBI 0.2 Baht

XD TKC 0.4 Baht XD SCG 0.05 Baht

XD TM 0.05 Baht XD TWPC 0.2158 Baht

XD TPCH 0.183 Baht XW K 6 : 1

XD WHAUP 0.1 Baht XW PROS 2 : 1

XD SRICHA 0.2 Baht XR SKY 20 : 1@13Baht

XW KKP 12 : 1 XW TMC 3 : 1@0.05Baht

XW KKP 12 : 1

Mon Tue

3 Apr 23

30 Mar 23 31 Mar 23

4 Apr 23

FriThuWed

10 Apr 23 11 Apr 23 12 Apr 23

27 Mar 23 28 Mar 23 29 Mar 23

21 Mar 2320 Mar 23 24 Mar 2322 Mar 23

5 Apr 23 6 Apr 23 7 Apr 23

23 Mar 23

19 Apr 23 20 Apr 23

13 Apr 23 14 Apr 23

27 Apr 23

21 Apr 23

28 Apr 2324 Apr 23

17 Apr 23 18 Apr 23

25 Apr 23 26 Apr 23

XD BIS 0.0625 Baht XD YGG 0.067 Baht XD KWM 0.058 Baht

XD MGT 0.08 Baht XD KISS 0.08 Baht

XD PIMO 0.042 Baht XD OSP 0.45 Baht

XD SC 0.17 Baht XD SWC 0.25 Baht

XD SNNP 0.23 Baht XD ACG 0.0133 Baht

XD AHC 1.18 Baht XD AKP 0.025 Baht

XD AMARC 0.02 Baht XD AMATA 0.4 Baht

XD BAM 0.55 Baht XD AMATAV 0.07 Baht

XD CHOTI 8.5 Baht XD APCO 0.155 Baht

XD CPALL 0.75 Baht XD APP 0.14 Baht

XD DMT 0.38 Baht XD BJC 0.65 Baht

XD INET 0.106100000005 Baht XD BRI 0.721 Baht

XD LHFG 0.01 Baht XD CIVIL 0.02 Baht

XD LPH 0.1 Baht XD CKP 0.085 Baht

XD MFEC 0.4 Baht XD COLOR 0.08 Baht

XD MODERN 0.06 Baht XD CPR 0.089 Baht

XD MOSHI 10 : 1 Share XD D 7.5 : 1 Share

XD MOSHI 0.1 Baht XD D 0.00741 Baht

XD NETBAY 0.8162 Baht XD EKH 0.32 Baht

XD PR9 0.29 Baht XD EKH 40 : 1 Share

XD SAWAD 1.8 Baht XD IVL 0.4 Baht

XD SCAP 0.8 Baht XD NYT 0.22 Baht

XD SORKON 0.1 Baht XD PPS 0.01 Baht

XD SVI 0.26 Baht XD PRM 0.25 Baht

XD WIIK 0.06 Baht XD SABUY 0.0278 Baht

XD AMARC 0.08 Baht XD SABUY 4 : 1 Share

XD DMT 0.12 Baht XD SALEE 0.07 Baht

XD L&E 0.061 Baht XD SICT 5 : 1 Share

XW INET 5 : 1 XD SICT 0.0112 Baht

XD SINGER 0.26 Baht

XD SM 0.04 Baht

XD SMD 0.5 Baht

XD SSF 0.4814 Baht

XD SSP 0.0611111114 Baht

XD SSP 10 : 1 Share

XD STP 0.25 Baht

XD TFG 0.3 Baht

XD TPCS 1 Baht

XD TSR 10 : 1 Share

XD TSR 0.0111 Baht

XD BLA 0.28 Baht

XD KTMS 0.0327 Baht

XD S&J 1.7 Baht

XD SABINA 0.59 Baht

XD SCN 0.055 Baht

XD SST 0.03 Baht

XD WACOAL 0.7 Baht

XD AURA 0.08 Baht XD JUBILE 0.35 Baht XD SMIT 0.2 Baht XD AKR 0.045 Baht XD BRR 0.2 Baht

XD KLINIQ 0.5 Baht XD LEO 0.2 Baht XD ALLA 0.07 Baht XD PG 0.2 Baht XD CHARAN 2 Baht

XD ASIAN 0.4 Baht XD AMR 0.05 Baht XD ARROW 0.25 Baht XD SENA 0.078368 Baht XR DOD 17 : 1@4Baht

XD CSS 0.05 Baht XD AWC 0.032 Baht XD ASEFA 0.18 Baht XD TMI 0.015 Baht

XD LH 0.35 Baht XD BBIK 0.4 Baht XD ILINK 0.2 Baht XD TRU 0.35 Baht

XD ONEE 0.16 Baht XD BCH 0.4 Baht XD ITEL 0.0635 Baht XD TRU 10 : 1 Share

XD ORI 0.57 Baht XD CSR 1.11 Baht XD MEB 0.05 Baht XD WHA 0.1003 Baht

XD SPALI 0.75 Baht XD EASON 0.06 Baht XD SIAM 0.03 Baht XW AKR 5 : 1

XD TOA 0.25 Baht XD HPT 0.0212 Baht XD STI 0.17 Baht XW TEAMG 5 : 1

XD AU 0.15 Baht XD ILM 0.6 Baht XD SPC 1 Baht XW TMI 2 : 1

XD CPF 0.35 Baht XD KUMWEL 0.07 Baht

XD CRC 0.48 Baht XD M 0.9 Baht

XD GTB 0.02 Baht XD MOONG 0.1 Baht

XD HFT 0.38 Baht XD NFC 0.18 Baht

XD ICHI 0.6 Baht XD NOBLE 0.2 Baht

XD IP 0.18 Baht XD PF 0.02 Baht

XD KAMART 0.08 Baht XD PIN 0.15 Baht

XD MICRO 0.036 Baht XD PL 0.11 Baht

XD MITSIB 0.0025 Baht XD PRAPAT 0.04 Baht

XD MITSIB 20 : 1 Share XD TC 0.5 Baht

XD PCC 0.14 Baht XD TLI 0.3 Baht

XD PPM 0.025 Baht XD TPAC 0.293 Baht

XD SCM 0.11 Baht XD AP 0.65 Baht

XD SELIC 30 : 1 Share XD BAY 0.45 Baht

XD SELIC 0.02217 Baht XD BEC 0.16 Baht

XD TACC 0.19 Baht XD SMT 0.06 Baht

XD THREL 0.07 Baht

XD THREL 60 : 1 Share

XD TRUBB 0.12 Baht

XD VIBHA 0.055 Baht

XD CHAYO 50 : 1 Share

XD CHAYO 0.00111112 Baht

XD FLOYD 0.00555556 Baht

XD FLOYD 9 : 1 Share

XD SITHAI 0.04 Baht

XD TPS 0.1 Baht

XR DV8 1 : 1@0.6Baht

XW DV8 2 : 1

XW IP 4 : 1

Mon Tue FriThuWed

5 May 23

12 May 23

4 May 23

11 May 23

1 May 23 2 May 23 3 May 23

8 May 23 9 May 23 10 May 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or 

expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained 

herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell 

any securities. The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, 

projections and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no 

responsibility is accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from 

time to time perform investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or 

otherwise being interested in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors 

should carefully read details in the prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA ESSO STA BGRIM GULF MTC AWC CRC

CPF CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS CK SCC STEC TISCO TU

INTUCH RATCH VGI SCGP TQM COM7 DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP

OR BEM GUNKUL EA SPALI RBF STGT MEGA JMART BEC SYNEX BLA KEX RCL SINGER

STARK TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA BCPG SABUY THG CKP TRUE  

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF 

THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 MEB 

 

CG Rating   

Score Range   Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 59  Pass 

Less than 50   No logo given - 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
 

DISCLAIMER 
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  CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in 

the material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to 

or reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of 

the Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of 

Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is 

from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be 

changed after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), 

or other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
  BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from 

registration provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by 

a research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or 

developments referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, 

however arising, for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research 

report’s preparation or publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, 

or affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be 

subject to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated 

in a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under 

analysis operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior 

consent of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 
 

 
 

 

 
 


