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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนอื แขวงสลีม เขตบางรัก กรงุเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี้ไม่ถอืวา่เป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลกัทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชนแ์กบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ตผู่เ้ดยีว 
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ลักษณะธุรกิจ : 
กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจน ำเข้ำ ผลิตและจ ำหน่ำยวตัถุดิบ สำรปรุงแต่ง และวตัถุเ จือปนในอำหำรคนและอำหำรสัตว์เพ่ือน ำไปใช้เป็น
วตัถดุิบส่วนผสมในกำรปรุงอำหำรของลกูค้ำ โดยสำมำรถจ ำแนกธุรกิจได้ 2 ส่วนงำน ได้แก่ 1) ธุรกิจวตัถดุิบ สำรปรุงแตง่ และวตัถุ เจือปน
ในอำหำรคน ด ำเนินกำรภำยใต้ NTSC และ 2) ธุรกิจวตัถุดบิ สำรปรุงแต่ง และวตัถุเจือปนในอำหำรสตัว์ ด ำเนินกำรภำยใต้ NV  ทัง้นีก้ลุ่ม
บริษัทด ำเนินธุรกิจในส่วนงำนทำงภมูิศำสตร์เดียวกนั คือ ในประเทศไทยเทำ่นัน้ 

 
 

 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

วตัถุดบิ สารปรุงแต่ง และวตัถุเจือปนใน

อาหารคน
754.9 87.90% 907.9 90.70% 952 91.50% 716.9 91.90% 712.3 89.30%

วตัถุดบิ สารปรุงแต่ง และวตัถุเจือปนใน

อาหารสตัว์
97.5 11.30% 89.2 8.90% 85.8 8.20% 61.4 7.90% 84 10.50%

รายไดจ้ากการขายรวม 852.3 99.20% 997.1 99.60% 1,037.90 99.80% 778.3 99.80% 796.4 99.90%

รายไดอ้ืน่ 6.9 0.80% 3.7 0.40% 2.6 0.20% 1.8 0.20% 1.1 0.10%

รายได้รวม 859.2 100.00% 1,000.80 100.00% 1,040.40 100.00% 780.1 100.00% 797.5 100.00%

อตัราการเติบโตของรายได้

รายไดจ้ากการขาย – วตัถุดบิ สารปรุงแต่ง 

และวตัถุเจือปนในอาหารคน
N/A 20.30% 4.90% N/A -0.60%

รายไดจ้ากการขาย – วตัถุดบิ สารปรุงแต่ง 

และวตัถุเจือปนในอาหารสตัว์
N/A 8.50% -3.80% N/A 36.80%

รายไดจ้ากการขายรวม N/A 17.00% 4.10% N/A 2.30%

รายไดร้วม N/A 16.50% 4.00% N/A 2.20%

9M2565
รายได้

2562 2563 2564 9M2564

 
 

 
ความเห็นของเรา : จำกประมำณกำรเบือ้งต้นในปี 2023 เป็นปีท่ีแนวโน้มเงินเฟ้อทั่วโลกลดลง ซึ่ง NTSC เป็นบริษัทท่ีน ำเข้ำวตัถุดิบ

หลำยแหล่งจำกตำ่งประเทศ ท ำให้ต้นทนุสินค้ำน่ำจะลดลง ซึง่จะเหน็กำรเร่ิมปรับตวัดีของอตัรำก ำไรจำก 22.1%/22.7% ในปี 2020/21 ไป

ท่ี 22.8% ใน 9M22 ซึง่น่ำจะเหน็ได้ชดัในปีนีจ้ำกรำคำสินค้ำเกษตรโลกท่ีลดลง ส่วนควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน จะเห็นวำ่เงินบำทเร่ิม

กลบัมำอ่อนคำ่ แต่ก็ยงัคงแข็งคำ่กว่ำเม่ือเทียบกบัปีก่อน ซึง่โดยปกติแล้วบริษัทจะมีกำร Hedging ไว้และท่ีผ่ำนมำมกัจะมีรำยได้เพิ่มเติม

จำก FX ด้วย ส่วนในด้ำนกำรเติบโต พบวำ่รำยได้นัน้มีสดัส่วนใหญ่มำจำกผลิตภณัฑ์อำหำรคน ซึง่มีกำรเติบโตของรำยได้ท่ีดีในปี 2020 ท่ี 

20.3% YoY แต่ในปี 9M22 กลับหดตัวลง -0.6% YoY โดยบริษัทมีกลยุทธ์ท่ีจะใช้ควำมเช่ียวชำญในด้ำนกำรวิจัย  พัฒนำ เพ่ือคอย

ช่วยเหลือ สนับสนุนลูกค้ำเป็นข้อได้เปรียบในกำรแข่งขัน และมีกำรบุกตลำดสัตว์เลี ย้งมำกขึน้ ซึ่งถึงแม้ยังมีสัดส่วนน้อยรำว 10% ของ

รำยได้โดยรวมแต่ก็มีแนวโน้มกำรเติบโตท่ีดี จำกรำยได้ในช่วง 9M22 ท่ีเติบโตกว่ำ 36.8% YoY ดงันัน้ด้วยรำคำเสนอขำย IPO ท่ี 26.25 

บำท ท่ี PER 22x เทียบรำยอ่ืนในอตุสำหกรรม ซึง่ยงัไม่รวมกำรเติบโตในอนำคตเรำเช่ือว่ำมลูค่ำเหมำะสมแล้ว โดยมีควำมเส่ียงส ำคญัคือ 

กำรแข่งขนัท่ีสงูในอตุสำหกรรม และเงินเฟ้อท่ีอำจชะลอลงช้ำกวำ่ท่ีคำด    

บริษัท นิวทริชั่น เอสซี จ ากัด (มหาชน) (NTSC) 

Source: NTSC 

 

โครงสรา้งรายไดแ้บ่งตามประเภทผลิตภณัฑ ์ 
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รายละเอียดการเสนอขายหุ้น : 
 
มลูคำ่ที่ตรำไว้ตอ่หุ้น (Par) 0.5 บำท 
จ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย (IPO) 25 ล้ำนหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 50 ล้ำนบำท (100 ล้ำนหุ้น) 
รำคำเสนอขำย 26.25 บำท 
วนัเร่ิมซือ้ขำย 9 ก.พ. 2023 
ตลำดรอง ตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
วนัที่เสนอขำย 1 ก.พ. – 3 ก.พ. 2023 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน บริษัทหลกัทรัพย์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
วตัถปุระสงค์กำรใช้เงินเพ่ิมทนุ 1) เพ่ือช ำระหนีส้ินเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 2) เพ่ือใช้ส ำหรับกำรลงทนุในโครงกำรในอนำคต 3)

เพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกำรประกอบกิจกำร 
นโยบำยกำรจำ่ยเงินปันผล ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 40 ของก ำไรสทุธิของงบกำรเงินเฉพำะของบริษัท หลังหักภำษี, เงินทุนส ำรอง

ตำมกฎหมำย และเงินส ำรองอ่ืน (ถ้ำมี) แต่ทัง้นี ้ยงัต้องขึน้อยู่กับผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะกำรเงิน 
สภำพคล่อง ควำมจ ำเป็นในกำรใช้เงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินงำน แผนกำรลงทุน, กำรขยำย
ธุรกิจในอนำคต สภำวะตลำด ควำมเหมำะสม และปัจจยัอ่ืนๆ 

 

ข้อมูลทางการเงนิ : 
 
 2019 2020 2021 9M22 

รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร (ล้ำนบำท) 852.3 997.1 1,037.9 796.4 
ก ำไรสทุธิ (ล้ำนบำท) 92.7 90.6 98.8 62.8 
FD EPS (บำท) 2.2 2.2 2.4 1.5 
FD BV (บำท) 10.1 12.2 14.6 14.7 
 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่ : 
 
 ก่อน IPO หลัง IPO  

1. นำยสรุเดช เอกปัญญำสกลุ 40.00% 30.00% 
2. นำงชตุินนัท์ สนัน่เสียง 40.00% 30.00% 
3. นำงสำวพชัร์ เอกปัญญำสกลุ 20.00% 15.00% 
รวมผู้ถอืหุ้นเดิม 100.0% 74.51% 
ผู้ มีอปุกำรคณุของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย - 3.75% 
พนกังำนของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย  - 2.50% 
ประชำชนทัว่ไป  18.75% 
รวม  100.0% 100.0% 
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