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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดลบ 0.6% หลงัจากเจา้หนา้ที่ FED บางทา่นยงัสนบัสนนุการขึน้ดอกเบีย้เพ่ือสกดั
เงินเฟอ้ ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 1.7% ขานรบัความเห็นของประธาน FED ที่บง่ชีว้า่เงินเฟอ้ก าลงั
ชะลอตวัลง  
 

Market Update 

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
คาดก าไรสทุธิไตรมาส 1/23 ยงัแข็งแกรง่ดว้ยการเติบโต QoQ จากการขาดหายไปของขาดทนุพิเศษครัง้
เดียว แต่ก าไรปกติจะอ่อนตัว QoQ เพราะปริมาณขายที่ลดลง (-6% QoQ อิงแนวทางผู้บริหารที่ 
472kboed ส  าหรบัไตรมาส 1/23) ดว้ยคาดการณว์่าอุปสงคแ์ละอุปทานน า้มันดิบโลกที่ไรส้มดุลในปี 
2023 สว่นระยะสัน้ไดปั้จจยัหนนุจากราคาน า้มนัดิบปรบัขึน้ 

ยังไร้ปจัจยับวกและเต็มไปด้วยปัจจยัลบ 

MAJOR (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 21.40 บาท) 
คาดก าไรปกติที่ 100 ลา้นบาทในไตรมาส 4/22 (+22%YoY +131%QoQ)  สงูสดุตัง้แต่เกิดโควิด หนนุ
จากลกูคา้ที่เขา้ชมหนงัในโรงภาพยนตรท์ี่คาดแตะ 60% ของช่วงก่อนเกิดโควิด หลงัจากมีหนงัท าเงินเขา้
ฉายจ านวนมาก ทัง้นีค้่าใชจ้่ายพนักงานที่ลดลงและการจ่ายค่าเช่าแบบใหม่ซึ่งหลกัๆ จะลอ้ไปกับส่วน
แบง่รายไดค้า่ตั๋ว 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาภาพรวมจะคอ่นขา้งน่ิงๆมิไดมี้ปัจจยัใดๆที่มีนัยยะมาก แมเ้จา้หนา้ที่ FED บางท่านอยา่ง 
John Williams จะออกมากล่าวว่า FED จ าเป็นตอ้งคงอัตราดอกเบีย้ระดบัสงูเพื่อใหแ้น่ใจว่าเงินเฟ้อจะ
กลบัลงมาสูร่ะดบัต ่าก่อนเกิด COVID-19 พรอ้มกลา่ววา่ยงัมีภาระกิจอีกมากที่ตอ้งท าในการก าจดัเงินเฟ้อ
ใหล้งมารวมถึงการฟ้ืนฟูเสถียรภาพของราคา อย่างไรก็ตามแมก้ารส่งสัญญาณขา้งตน้จะดูไปในทาง
เขม้งวดแต่ถึงกระนั้นพบว่าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯทัง้อาย ุ2 และ 10 ปีกลบัปรบัตวัลง 
ขณะที่ความเห็นจาก CME FED WATCH ก็ยังระบุว่า 92% ใหน้ า้หนักที่ FED จะปรบัขึน้ดอกเบีย้เพียง 
0.25% ในการประชมุเดือน มี.ค. ซึ่งยงัเป็นความน่าจะเป็นที่ใกลเ้คียงก่อนหนา้ บ่งชีว้่าแมเ้จา้หนา้ที่ FED 
จะส่งสญัญาณเขม้งวดแต่ตลาดก็ดจูะมิไดใ้หน้ า้หนักใดๆมากนกั ดา้น SET INDEX ยงัเสี่ยงจะอ่อนตวัลง
ต่อในกรอบ 1660 – 1670 กลุ่ม Electronics มีแนวโนม้กดดันต่อเน่ืองหลังจากรายงานผลประกอบการ 
4Q22 ที่ค่อนขา้งอ่อนแอรบัแรงกดดันจากการพุ่งขึน้ของราคาทองแดงประกอบกับเงินบาทที่แข็งค่าเร็ว 
ขณะที่แนวโนม้ช่วง 1Q23 ก็ยงัไม่สดใสส าหรบั (KCE) วานนีมี้ประชมุนักวิเคราะหผ์ูบ้ริหารระบุว่าตน้ทุน
ทองแดงระดับสูงยังรับรู ้ต่อเน่ืองในช่วง 1Q23 จึงเสี่ยงที่  DELTA / HANA จะได้ผลกระทบเช่นกัน 
นอกจากนีเ้ม่ือวานที่ผ่านมานักลงทนุตา่งชาติยงั Short สงูถึง 4 หม่ืนสญัญานบัเป็นระดบัที่สงูสดุในรอบ 8 
วนัท าการยอ้นหลงัพรอ้มกบัขายสทุธิตอ่เน่ืองติดตอ่กนัถึง 8 วนัท าการถือเป็นความเสี่ยงที่กดดนัตลาดหุน้ 
ส่วนคืนนีต้ิดตามผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานในสหรฐัฯ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 1.9 แสนราย เชิงกลยุทธ์
ตลาดเริ่มปรบัฐานสอดคลอ้งกบัที่เราเนน้ย า้ถึงการถือครองเงินสด โดยยงัคงแนะนักลงทนุถือครองเงินสด
สูงต่อไปจนกว่าจะเริ่มลงมาในจุดที่น่าสนใจเชิง Valuation หุน้แนะน ายังเนน้ที่ Defensive & Domestic 
อาทิ โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF 
RATCH) คา้ปลีก (BJC HMPRO) โรงภาพยนตร ์(MAJOR) ท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) 
น า้มนั (PTTEP)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,670 1,719 1518

PE (x) 17.53 16.9 21.2 15.0

PBV (x) 1.66 1.84 1.87 1.56

Div. Yield (%) 2.74 2.67 3.253 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,670 -0.6% -0.9% 0.1%

Dow Jones 33,949 -0.6% -0.4% 2.4%

Nasdaq 11,911 -1.7% 0.8% 13.8%

S&P 500 4,118 -1.1% 0.0% 7.2%

STOXX 600 459 0.3% 1.4% 8.1%

DAX 15,412 0.6% 1.5% 10.7%

SHANGHAI 3,232 -0.5% -1.6% 4.6%

HANG SENG 21,284 -0.1% -3.6% 7.6%

VN30 1,072 0.6% -0.3% 6.5%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 1.7% 2.7% -1.0%

Gold 1,875 0.1% -3.8% 2.8%

BDI 601 0.0% -10.0% -60.3%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.42 4.46 4.11 4.43

US 10 Y 3.61 3.67 3.42 3.87

US 2-10 Spread -0.81

TH 2 Y 1.77 1.77 1.75 1.63

TH 10 Y 2.51 2.53 2.49 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -212 3,898 -20,373

Proprietary 194 1,294 6,955

Foreign -3,973 -14,001 4,343

Retail 3,990 8,809 9,076
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,670.34 -0.60% -0.91% -0.21% 2.96% -0.22% 0.10% 1,718.55 1,517.51

SET50 992.32 -0.59% -1.00% -1.52% 0.68% -1.31% -1.29% 1,041.37 929.92

SETHD 1,186.79 -0.39% -1.81% -1.60% 1.20% -1.36% -1.10% 1,242.49 1,108.52

Bank 385.66 -0.40% -1.96% -4.56% 3.37% -11.13% -0.68% 463.59 341.08

Energy 24,211.97 -0.23% -1.72% -1.54% -3.19% -4.56% -3.59% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,890.01 -0.19% -0.44% -3.13% 10.29% 3.57% -0.63% 40,897.97 32,629.95

ICT 166.70 -0.71% -1.55% -0.87% -5.03% -14.17% 0.67% 224.29 157.93

Electronic 11,547.42 -4.48% 2.41% 13.15% 55.89% 90.61% 11.28% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,335.54 -0.13% -1.81% -1.89% 3.74% 30.54% 1.82% 7,790.78 5,618.71

Con. Mat. 9,209.35 -0.15% -1.24% -2.19% -2.83% -9.03% -0.48% 10,414.72 8,473.76

Property 270.50 -0.57% -0.28% -0.59% 10.39% 8.70% -0.65% 275.91 224.81

Transport 373.11 0.23% -1.29% -1.22% 2.24% 9.14% -0.57% 382.08 326.53

Food&Bev 12,698.21 -0.54% -0.77% 0.82% -3.79% -4.18% -0.19% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,949.01 -0.61% -0.42% 0.95% 1.84% -3.68% 2.42% 35,824.28 28,660.94

Nasdaq 11,910.52 -1.68% 0.80% 12.69% -6.80% -14.66% 13.80% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,117.86 -1.11% -0.03% 5.72% -2.13% -7.91% 7.25% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 785.06 -0.59% 0.09% 5.06% 2.54% -8.44% 8.55% 876.08 631.24

DJ Healthcare 1,411.31 -0.39% -1.26% -2.05% -0.15% -1.08% -2.17% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,593.82 -2.08% 2.39% 16.55% -6.11% -14.93% 16.03% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 725.73 -0.90% -1.25% -0.03% 11.06% 29.58% -0.32% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 839.85 -0.54% -0.62% 5.68% -8.30% -14.28% 6.76% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,271.57 -1.10% -1.77% 7.90% -4.08% -15.60% 12.13% 1,550.28 1,088.44

DJ Property 1,307.28 -0.26% 1.74% 0.04% 12.13% 12.17% 3.71% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,186.40 -0.14% -1.16% 4.79% 2.48% -2.03% 7.93% 1,247.25 938.42

DJ Transportation 15,394.43 -0.62% 1.29% 10.94% 2.14% 0.84% 14.95% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 19.63 5.20% 9.85% -7.10% -2.82% -12.97% -9.41% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 459.46 0.28% 1.41% 3.38% 4.38% -1.54% 8.14% 475.86 379.72

DAX 15,412.05 0.60% 1.52% 5.49% 12.54% 0.52% 10.69% 15,614.47 11,862.84

FTSE 100 7,885.17 0.26% 1.60% 2.41% 5.62% 3.93% 5.82% 7,934.30 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,232.11 -0.49% -1.61% 2.36% -1.51% -5.92% 4.62% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 21,283.52 -0.07% -3.57% 1.39% 5.98% -12.46% 7.59% 25,050.59 14,597.31

CSI300 4,076.14 -0.44% -2.85% 2.39% -2.80% -11.16% 5.28% 4,662.60 3,495.95

SENSEX 60,663.79 0.63% 1.60% 1.27% 2.24% 4.29% -0.29% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,606.46 -0.29% 0.95% 6.29% -0.77% 1.47% 5.79% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,483.64 1.30% 1.38% 8.46% -1.59% -10.73% 11.06% 2,788.27 2,134.77

TWSE 15,618.17 1.41% 1.28% 8.66% 2.77% -14.28% 10.47% 18,338.05 12,629.48

ASX200 7,530.07 0.35% 0.38% 5.91% 6.49% 4.42% 6.98% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,923.08 0.61% -1.60% 3.83% 3.63% -7.74% 5.43% 7,552.20 5,699.30

Malaysia 1,470.75 -0.38% -0.99% -0.66% -2.31% -3.51% -1.65% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,940.12 0.07% 1.13% 3.82% -3.08% 2.15% 1.31% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,388.52 0.23% 0.32% 3.41% 2.62% -0.61% 4.22% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,072.22 0.60% -0.35% 1.98% -14.36% -28.99% 6.47% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,875.49 0.13% -3.85% 0.53% 4.79% 2.58% 2.82% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,850.00 0.00% -0.33% 0.17% -0.17% -0.50% -0.33% 31,700.00 28,350.00

Silver ($/Oz) 22.32 0.67% -6.94% -6.34% 9.88% -4.37% -6.83% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,445.15 -1.77% -6.04% 7.91% -3.17% -22.47% 4.07% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 403.55 -1.10% -1.84% 3.18% 8.88% -8.53% 5.90% 501.00 315.00

Steel ($/T) 800.00 -0.25% 1.52% 9.59% -1.84% -31.10% 7.53% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,152.00 0.01% -6.31% 3.76% -16.69% -12.38% 5.41% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,750.00 0.00% -2.85% -6.16% 1.47% 74.79% -9.42% 85,000.00 43,910.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 764.75 2.00% 0.66% 2.86% -5.67% -3.72% -3.44% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 138.90 -0.57% -3.54% 4.83% -8.86% -21.87% 6.68% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,519.75 0.30% -0.03% 1.22% -11.10% -3.43% 0.03% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 481.90 0.10% -0.58% -4.21% -7.36% 6.01% 0.71% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.20 1.73% -0.80% 11.81% 14.66% 15.27% 5.79% 21.86 17.20

Corn ($/bu) 678.50 0.67% -0.37% 3.75% 7.83% 6.60% 0.00% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,820.00 0.05% 2.69% -4.04% -11.16% -31.40% -8.42% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 78.47 1.72% 2.70% 6.37% -16.82% -13.68% -2.23% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 85.09 1.67% 2.72% 8.30% -14.57% -7.81% -0.95% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 239.35 -6.38% -3.10% -39.58% -40.31% 6.85% -40.78% 440.00 232.50

Natural Gas ($/MMBtu) 2.40 -7.28% -2.92% -35.42% -73.00% -39.17% -46.46% 10.03 2.34

BDI 601.00 0.00% -10.03% -47.23% -62.25% -60.01% -60.33% 3,369.00 601.00

Container Freight 2,033.70 0.00% -0.63% -4.75% -69.32% -78.31% -4.07% 9,477.46 2,033.70

Supramax Freight 667.00 0.00% -1.91% -19.15% -58.67% -61.53% -37.19% 3,033.00 645.00

Handysize Freight 437.00 0.00% 0.46% -19.37% -56.65% -57.53% -34.09% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.77 1.77 1.75 1.55 1.57 0.63 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.51 2.53 2.49 2.54 2.37 2.19 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.74 0.76 0.74 0.99 0.81 1.56 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.42 4.46 4.11 4.25 3.22 1.34 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.61 3.67 3.42 3.56 2.89 1.96 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.81 -0.79 -0.69 -0.69 -0.33 0.62 -0.55 0.58 -0.84

Fx Market

Dollar Index 103.41 -0.02% 2.17% -0.45% -1.60% 8.14% -0.11% 114.78 95.17

USD/THB 33.50 -0.11% 2.04% -0.66% -4.89% 1.94% -3.21% 38.46 32.09

EURO/THB 35.87 -0.29% -0.64% -0.02% -1.32% -4.24% -3.21% 38.14 35.40

POUND/THB 40.44 0.07% -0.42% -0.80% -5.89% -9.34% -3.42% 44.73 39.09

Yen/THB 25.48 -0.40% 0.12% -0.17% -3.80% -10.11% -3.24% 28.77 25.03

Yuan/THB 4.93 -0.60% 0.94% 0.01% -5.45% -4.01% -1.48% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 0.13% 2.59% -0.64% -3.66% 6.44% -0.06% 1.05 0.87

USD/POUND 0.83 -0.19% 2.52% 0.18% 1.11% 12.42% 0.10% 0.97 0.73

USD/Yen 131.40 0.25% 1.88% -0.51% -1.22% 13.43% 0.21% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.79 0.11% 0.74% -0.53% 0.70% 6.57% -1.54% 7.33 6.31

Change 52 Week


