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ตลาดหุ้น
1660 -1680

หมีปกคลุม: คาด SET Index เช้าน้ีคาดแกว่งตัวอิงทางลง หลังถูกกดดันจาก 1) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท่ีปิดตลาดไม่สดใส 
โดยท้ัง 3 ตลาดปิดปรับตัวลงเฉล่ียราว 1% ท่ามกลางการแสดงมุมมองของเจ้าหน้าท่ีเฟดท่ียังคงหนุนการปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อ แม้ถ้อยแถลงของประธานเฟดจะส่งสัญญาณว่าเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ก าลังชะลอลง 
บวกกับความกังวลผลประกอบการของ บจ. ท่ีอาจออกมาผิดหวัง ซ่ึงสอดรับกับข้อมูลจาก Refnitiv IBES ท่ีระบุว่า 
แนวโน้มรายได้ช่วง 4Q65 ของบจ. ในสหรัฐฯ มากกว่าคร่ึงในดัชนี S&P500 มีโอกาสลดลง y-y 2) แรงขายของกลุ่ม
นักลงทุนต่างชาติท่ียังมีต่อเน่ืองในตลาดหุ้นไทย 8 วันท าการรวมแล้วเกือบ 18,000 ล้านบาท ท าให้นับต้ังแต่ต้นปีเหลือ
ซ้ือสุทธิเพียง 4,300 กว่าล้านบาทเท่าน้ัน ควบคู่กับทิศทางค่าเงินบาทท่ีกลับมาอิงทางอ่อนค่าในช่วงส้ัน โดยแกว่งตัว
อยู่ในกรอบ 33.50 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และ 3) ความกังวลผลประกอบการของ บจ.ในไทยท่ีอาจออกมาผิดคาด 
สะท้อนจากการปรับตัวลงแรงของหุ้นกลุ่ม ETRON วานน้ี หลัง KCE รายงานงบ 4Q65 แย่กว่าท่ีตลาดคาด โดยวันน้ี
ติดตามการประกาศผลประกอบการ 4Q65 ของ ADVANC ซ่ึงเบ้ืองต้นทางฝ่ายคาดเติบโต y-y และ q-q อย่างไรก็ดี
ตลาดอาจได้แรงพยุงจากหุ้นกลุ่มพลังงานหลังราคาน ้ามันดิบยังปรับตัวข้ึนต่อท้ัง WTI และ BRENT ซ่ึงคาดรับข่าว
การปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP จีนปี 66 จากฟิทช์ เรทต้ิงหลังเปิดประเทศหนุนความต้องการใช้น ้ามันเพ่ิมข้ึน
กลยุทธ์ลงทุน:  1) Defensive: BDMS, BCH, GULF 2) ราคาน ้ามันดิบฟ้ืน: BCP, SPRC, TOP 3) ลุ้นงบ 4Q65 คาดดี: 
AOT, ADVANC, BEM, CPALL  และ 4) ท่องเท่ียว+จับจ่าย+จีนเปิด: CPN, HMPRO, KTC, CENTEL, ERW, STA, SPALI 

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• กนง.ย ้าความจ าเป็นทยอยข้ึนดอกเบ้ีย กังวลส่งออกชะลอ
เซ่นพิษ ศก.โลก จับตาเงินเฟ้อ-หน้ีกลุ่มเปราะบาง

• กระทรวงแรงงานเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างกฎกระทรวง
ค่าจ้างข้ันต ่ าและข้ันสูงท่ีใช้เป็นฐานค านวณเงินสมทบ
กองทุนประกันสังคม เบ้ืองต้นประเมินคาดกระทบก าลังซ้ือ 
หลังเงินสมทบท่ีต้องส่งเข้าจะปรับเพ่ิมข้ึนตามฐานค่าจ้าง

• นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยอย่างต่อเน่ือง
ล่าสุดรวม 8 วันท าการแล้วเกือบ 18,000 ล้านบาท

• ความเห็นเจ้าหน้าท่ีเฟดท้ังนายวิลเลียมส์และนายวอลเลอร์
ยังสนับสนุนเดินหน้าปรับข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมเงินเฟ้อ
บ่ันทอนความคาดหวังตลาดท่ีคาดเฟดจะยุติข้ึนดอกเบ้ีย

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
75.50 / 77.25

BUY

• ทอท.ม่ันใจปีน้ีผู้ โดยสารท่าอากาศยานดอนเมืองฟ้ืนตัว 
หลังเทรนด์การเดินทางพลิกกลับ 60% เทียบก่อนโควิด 
ขณะท่ีแอร์ ไลน์จีนส่งสัญญาณจองสล็อตต่อเน่ือง ล่าสุด
มี 3 สายการบินเปิดให้บริการท่ีฐานการบินดอนเมือง

• รมช.พาณิชย์ เผยไทยส่งออกสินค้าเกษตรแปรรูปและ
สินค้าอุตสาหกรรมไปยังตลาดคู่ค้า FTA โต 21.4% y-y 
สินค้าส่งออกส าคัญ  ได้แก่ น ้ าตาลทราย, มันส าปะหลัง, 
ไก่แปรรูป, อัญมณีและเคร่ืองประดับ และผลิตภัณฑ์ยาง

• ฟิทช์ เรทต้ิงปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP จีนปี 66 จาก
ขยายตัว 4.1% y-y สู่ 5.0% y-y หลังการยกเลิกนโยบาย
Zero-Covid หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมข้ึน

• ธปท. เผยอัตราเข้าพักเฉล่ียเดือน ม.ค.66 อยู่ท่ี 64% 
เพ่ิมข้ึนตามจ านวน นทท.ต่างชาติรับเปิดประเทศของจีน

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• คาดก าไร 4Q65 +y-y, +q-q 
• บริโภคและท่องเท่ียวฟ้ืนต่อเน่ือง

• คาด 4Q65 ก าไรท าจุดสูงสุดใหม่
• แนวโน้มผลการด าเนินงานปี 2566 ยังคงสดใส

แนวรับ
GULF 52.00 / 53.00

แนวรับ
CPN 72.50 / 73.00

เป้าหมาย
55.25 / 57.00

BUY


