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What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวิกิจ ถิรวรรณรัตน์ 

วนันี้คาดดัชนี Sideways down อิงตามรายงานฉบบั 31 ม.ค.และ 1 ก.พ.66 ท่ีกลยทุธ์ ย  ้าให้นกั
ลงทุนถือเงินสด หยุดซ้ือดกัหุ้นบูลชิพใหญ่บนความคาดหวงังบการเงิน ซ่ึงเม่ือวานถึงคิว KCE 
รายงานงบต ่าคาดและมีผลต่อ Sentiment หุ้นกลุ่มอิเลก็ทรอนิกส์ / หุ้นท่ีเราแนะน าจึงตอ้งปรับ
กลยทุธ์ มาเล่นหุ้นกลางเลก็ หรือ จะเร่ิมเล่นหุ้นบูลชิพใหญ่ ถา้ราคาลงรับงบไปแลว้ และ ราคา
ลงมาไดท่ี้จนผลตอบแทนเงินปันผลกลบัมาระดบั 3% ข้ึนไป    (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนันี้  

RS แนวรับ 17.6 ตา้น 18.7 stop loss 17 

 

 

วเิคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรัตน์ อิศรกุล 

เช็คสุขภาพพอร์ต......ถือต่อหรือขายคทั! 
(อ่านต่อหน้า 7)  

 

 
รายงานวนันี ้โดยนกัวิเคราะห์ทางดา้นพ้ืนฐาน 

 Hotel (OVERWEIGHT) – เราปรับเพ่ิมประมาณการก าไรปี 2022-23 ข้ึนสะทอ้นการฟ้ืน
ตวัจากรายไดเ้ฉล่ียต่อห้องพกัและอตัราก าไรท่ีเร็วกว่าคาด ประเมินก าไร 4Q22 เติบโต 
YoY มีปัจจยัหนุนท่ีแขง็แกร่งใน 1H23 เรายงัชอบ CENTEL MINT มากสุดในกลุ่ม 

 Residential Property (NEUTRAL) – ดชันีราคาท่ีอยู่อาศยัใน 4Q22 เพ่ิมข้ึน YoY และ 
QoQ จากทุกประเภท ผูพ้ฒันาอสังหาฯ มองเชิงบวกต่ออุปสงค์โครงการระดบัไฮเอนด์
และโครงการคอนโดเพ่ิมมากข้ึนในปี 2023 รวมทั้งมีแรงหนุนจากอุปสงค์ชาวต่างชาติ 
เรายงัชอบ AP และ SIRI มากสุดในกลุ่ม 

 เซ็นทรัลพฒันา: CPN (ซ้ือ) – คาดก าไร 4Q22 เพ่ิมข้ึน YoY จากรายไดท่ี้ปรับตวัเพ่ิมข้ึน
ในทุกธุรกิจ แต่ลดลง QoQ จากค่าใชจ่้ายดา้รการตลาดและโปรโมชัน่ส่งทา้ยปี แต่ดว้ย
ส่วนลดค่าเช่าท่ีลดลง, การใชจ่้ายท่ีฟ้ืนตวั, และความสามารถในการบริหารจดัการตน้ทุน
หนุนก าไรท าสถิติใหม่ในปี 2023 เราปรับประมาณการก าไรและราคาเป้าหมาย 

สรุปประเดน็จาก Quick take 

 เคซีอี อีเลคโทรนิคส์: KCE – แนะรอสญัญาณฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน 

 

 
ปฏทินิหุ้น 

 การจ่ายปันผลระหว่างกาล 

 การจ่าย Warrants 

 การเพิม่ทุน 
 

 
Market Statistics Daily 

 รายงานการเปลีย่นแปลงการถือหลกัทรัพย์ 

 Short Sell 

 Warrants 
 

   
สรปุภาวะตลาด 8 กมุภาพนัธ ์2566 

ดชันตีลาด
หลกัทรพัยไ์ทย 

เปลีย่นแปลง 
% การ

เปลีย่นแปลง 
1วนั 

% การ
เปลีย่นแปลง 

YTD 

1,670.34 -10.15 -0.60% 0.00%  

มลูคา่การซือ้ขาย (ลา้นบาท) 60,528.17  

   
ยอดการซือ้ขาย (ลา้นบาท)   

 ซือ้ ขาย สทุธ ิ

Institution 2,992.4 3,203.9  -211.50 

 5%  5%   

ProprietaryTrading 5,289.7 5,095.3 194.44 

 9%  8%   

Foreign 27,926.1 31,899.2 -3,973.08 

 46%  53%  

Retail 24,314.6 20,324.5 3,990.12 

 40% 34%    

    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท์ ีม่ยีอดซือ้ขายสงูสดุ 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด 
เปลีย่นแปลง 

(บาท) 
ยอดซือ้ขาย 
(ลา้นบาท) 

KCE 50.50 -6.50 5,080 

DELTA 930.00 -40.00 2,627 

PTTEP 165.00 0.00 1,619 

AOT 74.00 0.50 1,499 

BANPU 11.00 -0.20 1,508 

    
การเคลือ่นไหวของดชันรีายกลุม่ 

กลุม่  ปิด  % เปลีย่นแปลง 

Petro 1,031.77 1.06 

Commerce 38,890.01 -0.19 

Energy 24,211.97 -0.23 

Bank 385.66 -0.40 

Food 12,698.21 -0.54 

Property 270.50 -0.57 

SET 1,670.34 -0.60 

ICT  166.70 -0.71 

Packaging 5,251.67 -1.06 

Finance&Sec. 4,559.67 -1.17 

Media 49.19 -1.36 

Auto 545.80 -1.41 

Electronics 11,547.42 -4.48 

   
ดชันตีา่งประเทศ 

                 % การเปลีย่นแปลง 

 ปิด 1 วนั YTD 

DJIA 33,949.01 -0.61 -7.75 

NASDAQ 11,910.52 -1.68 -23.76 

FTSE 7,885.17 0.26 5.06 

NIKKEI 27,606.46 -0.29 -5.79 

HSKI 21,283.52 -0.07 -8.61 

PCOMP (PH) 6,923.08 0.61 -2.37 

JCI (IN) 6,940.12 0.07 3.66 

FBKMLCI (MY) 1,470.75 -0.38 -4.61 

FSSTI (SP) 3,388.52 0.23 6.52 

Dubai ($bbl) 81.63 3.11 6.57 

THB/USD 33.50 -0.11 0.69 

MLR (BBL)% 6.45   

BOT 1DRP% 1.50   

CPI (Jan)% 5.02   
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 ภาพตลาดและแนวโนม้ 
 

 Market wrap & Outlook         
 

 วานน้ีดัชนีเดี้ยงลงแตะกรอบล่าง กดดนัโดยกลุ่มอิเล็กทรอนิคส์ DELTA KCE HANA (หลงั KCE ประกาศงบฯ ต ่าคาด และสารจากการประชุมออกมาลบ) และหุ้น
ใหญ่อ่ืน  ๆBANPU EA GULF JMT SCGP AWC ADVANC ส่วนหุ้นบวกแรงสวนตลาด เช่น CH BEYOND STA RS WAVE ALL APP 

 วันน้ีคาดดัชนี Sideways down อิงตามรายงานฉบบั 31 ม.ค.และ 1 ก.พ.66 ท่ีกลยทุธ์ ย  ้าให้นักลงทุนถือเงินสด หยดุซ้ือดกัหุ้นบูลชิพใหญ่บนความคาดหวงังบการเงิน 
ซ่ึงเม่ือวานถึงคิว KCE รายงานงบต ่าคาดและมีผลต่อ Sentiment หุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ / หุ้นท่ีเราแนะน าจึงตอ้งปรับกลยทุธ์ มาเล่นหุ้นกลางเล็ก หรือ จะเร่ิมเล่นหุ้นบูลชิพ
ใหญ่ ถา้ราคาลงรับงบไปแลว้ และ ราคาลงมาไดท่ี้จนผลตอบแทนเงินปันผลกลบัมาระดบั 3% ข้ึนไป       

 What  to watch   

 

 หุ้นท่ีจะประกาศงบในสัปดาห์น้ี พุธ THCOM พฤหัสฯ ADVANC และศุกร์ INTUCH GPSC PSL RCL AOT TOP GLOBAL 

 9 ก.พ.น้ี MSCI Review คาด MAKRO มีโอกาสติดโผ 

 บีโอไอดึงยกัษ์ใหญ่สหรัฐฯลงทุนอีวี-ดิจิทลั-อิเล็กทรอนิกส์ เดินสายโรดโชวค์ร้ังแรกของปี 2566 ท่ีนครซีแอตเติลและนครซานฟรานซิสโก รัฐแคลิฟอร์เนียประเทศ
สหรัฐฯ ระหว่างวนัท่ี 1-3 ก.พ.66 ว่า ผูแ้ทนการคา้ไทยได้น าเสนอทิศทางการพฒันาเศรษฐกิจของไทยไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว (Green Economy) ทั้ งการเพิ่มสัดส่วนการใช้
พลงังานหมุนเวียนในการผลิตไฟฟ้าถึง 50% การก าหนดเป้าหมายและแผนปฏิบติัในการลดการปล่อยคาร์บอน รวมทั้งการส่งเสริมเทคโนโลยกีารดกัจบั การใช้ประโยชน์ 
และการกกัเก็บคาร์บอน (CCUS) 

 หุ้นแนะน าวนันี ้

 
  RS แนวรับ 17.6 ตา้น 18.7 stop loss 17      

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกจิ 

      

    Previous Consensus 
      
 MON  EU Retail sales 0.8% m-m -2.2% m-m 
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   Indonesia Real GDP 4Q  5.7% y-y 5% y-y 
   Thailand CPI  5.9% y-y 5.1% y-y 
      
 TUE  US Trade balance  -61.5 USbn 68.9 USbn 
   Philippines CPI  8.1% y-y 7.6% y-y 
   Malaysia Industrial production 4.8% y-y 4.5% y-y 
   Australia RBA policy meeting 3.1%  3.35% 
   India RBI repo rate 6.25%  6.5%  
      
 THU  Taiwan CPI 2.7% y-y 2.8% y-y 
      
 FRI  US U of M Consumer sent. 64.9 65 
   Japan PPI  10.2% y-y 10.1% y-y 
   China CPI 1.8% y-y 2.3% y-y 
   Malaysia GDP 4Q 14.2% y-y 6.7% y-y 
   India industrial production 7.1% y-y 4.5% y-y 
      
      
      
      
      

 
 วิกิจ ถิรวรรณรัตน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพืน้ฐานด้านตลาดทุน/ปัจจัยทางเทคนิค 
นภนต์ ใจแสน นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
ภวูดล ภสูอดเงิน  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพืน้ฐานด้านหลกัทรัพย์ 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรุปผลตอบแทนหลกัทรัพย์ทีแ่นะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัที่เร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัที่เร่ิม
แนะน า 

ราคาสูงสุดนับจากวนัที่
แนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปลี่ยนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 11.39 -1.56%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 11.53 3.04%  
OTO 03/01/2023 13.70 19.90 19.30 40.88% ถือ 
YGG 03/01/2023 8.90 9.90 8.30 -6.74% ถือ 
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WHAUP 03/01/2023 4.10 4.34 4.08 -0.49% ถือ 
SPA 03/01/2023 12.00 12.30 11.70 -2.50% ถือ 
CHAYO 03/01/2023 9.00 10.40 9.95 10.56% ถือ 
RS 04/01/2023 16.00 17.80 18.10 13.13% ถือ 
PJW 11/01/2023 4.46 4.66 4.28 -4.04% ถือ 
NEX 11/01/2023 17.80 18.50 17.50 -1.69% ถือ 
WHA 12/01/2023 4.06 4.06 3.90 -3.94% ถือ 
ASAP 13/01/2023 3.30 3.58 3.42 3.64% ถือ 
PLANB 18/01/2023 8.60 9.30 9.15 6.40% ถือ 
HUMAN 26/01/2023 12.60 12.80 12.40 -1.59% ถือ 
NETBAY 27/01/2023 28.00 30.25 28.50 1.79% ถือ 
MEGA 31/01/2023 51.75 52.50 50.75 -1.93% ถือ 
MAKRO 06/02/2023 41.50 42.00 41.50 0.00% ถือ 
PTTEP 07/02/2023 164.00 167.50 165.00 0.61% ถือ 
SPRC 08/02/2023 11.40 11.60 11.40 0.00% ถือ 

      
Source: ASPEN   
    
Deletion:   5  มค.    BRR -12.72% AAV 0.0% SABUY -5.31% AOT 0.33% DTAC -1.08% 
                 10 มค.    THCOM +16.55% 
                 16 มค.    BH -1.39% SCGP -4.72% 
                 18 มค.    AWC -4.00% BBL +3.69% BJC +4.26% CRC -6.45% LH -3.02% 
                 27 มค.    KTC -4.20% JMT -13.85% 
                 31 มค.    ADVANC -0.51% MAKRO +3.73% 
                 2 กพ.     TISCO +2.26% BTS -3.43% TKS +6.20% TKC -1.78% 
                 6 กพ.     HANA +21.63% KCE +21.51% DELTA +13.10% AH +4.76% SAT +3.35% AP +2.61% PTTEP -4.09%   
                               TTB 0.00% 

  
 
                        
 

 
 

 
 

 

                  
 

 
 

 
 

 
 

 

      
 

                        รายงานวนันี ้

 

Hotel Sector 

กลุ่มโรงแรม 

ไม่ได้มีแค่จีนที่เป็นปัจจัยหนุน  

เราประเมินก าไรของกลุ่มใน 4Q22 เติบโต 59% YoY โดยคาดผลประกอบการของ AWC และ ERW จะพลิกกลบัเป็นก าไร YoY และคาดก าไรของ CENTEL จะ

เติบโตได ้YoY เช่นเดียวกนั เรามีการปรับประมาณการก าไรปี 2023 ข้ึน 11% สะท้อนการฟ้ืนตวัของ RevPar และอตัราก าไรท่ีเร็วกว่าคาด นอกเหนือจากปัจจยั

หนุนด้านการเปิดประเทศของจีนแลว้ ทางภาครัฐยงัมีการออกมาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวในประเทศ โดยรวมเราชอบบริษทัท่ีมี 1) การฟ้ืนตัวของ RevPar ท่ี
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 แขง็แกร่ง โดยเฉพาะท่ีเจาะกลุ่มระดบักลางถึงบน, 2) โรงแรมในเขต กรุงเทพ และเมืองใหญ่ และ 3) มีการขยายตวัของรายไดแ้ละอตัราก าไรของธุรกิจอาหาร 

Fundamental View: เราชอบ CENTEL > MINT > ERW > AWC (เรียงตามล าดบั) 

 

Residential Property Sector 

กลุ่มพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

ราคาบ้านปี 2022 ปรับตัวขึน้ ปีนีจ้ับตาการกลบัมาของต่างชาติ 

ธนาคารแห่งประเทศไทย ประกาศดชันีราคาท่ีอยู่อาศยัของ 4Q22 ท่ี 175.5 จุด เพ่ิมข้ึน 2.7% YoY และ QoQ โดยเพ่ิมข้ึนทุกประเภทของท่ีอยู่อาศยั น าโดยบา้นเด่ียว 

+4.9% YoY และ +2.5% QoQ มาจากการเปิดตัวบ้านเด่ียวระดับบนท่ี เพิ่มมากข้ึน และในปีน้ี ผูบ้ริหารหลายบริษัทโฟกัสบ้านเด่ียวระดับบน และคอนโด
ระดบักลาง-บน ท่ีมีการฟ้ืนตวัตั้งแต่ปลายปีท่ีแลว้ โดยตลาดคอนเร่ิมเห็นอตัราการเขา้ชมโครงการเปิดใหม่มากข้ึน (Customer visit)  

นอกจากน้ีแลว้ การกลบัมาของนกัลงทุนชาวต่างชาติ จะเห็นชดัในปี 2023 โดยทาง AREA รายงานการซ้ือคอนโดจากชาวต่างชาติคิดเป็น 11% ของมูลค่าทั้งหมดใน

ปี 2022 เม่ือเทียบกบัปี 2019 ท่ี 15% และคาดว่าปีน้ี จะกลบัไปแตะท่ี 15% ของมูลค่ารวมทั้งหมด โดยคิดเป็นมูลค่ากว่า 7-8 พนัลา้นบาท จะท าให้เคลียร์สต็อคคอน

โดพร้อมอยูล่งไปไดถึ้ง 8%  

Fundamental View: ดงันั้น เราจึงมีมุมมองบวกต่อบริษทัท่ีมีสินคา้สร้างเสร็จในมือพร้อมขาย โดยเรายงัคงชอบ AP, SIRI เป็น Top picks ของเรา 

 

 

CPN 

เซ็นทรัลพฒันา 

มองข้าม 4Q22 จะเห็นจุดสูงสุดใหม่ในปี 2023 

เราคาดว่าก  าไรหลกั 4Q22 ของ CPN จะไม่ได้น่าต่ืนเต้นมากนัก อยู่ท่ี 2,735 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 45% YoY (ฟ้ืนตัวจากทุกธุรกิจ) แต่ลดลง 5% QoQ กดดันโดย

ค่าใชจ่้ายท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะค่าการตลาดและโปรโมชัน่ท่ีจดัในช่วงเทศกาลส่งทา้ยปี แต่เม่ือมองปี 2023 คาดว่าก  าไรจะเติบโต 20% YoY สู่ 1.25 หม่ืนลา้นบาท 

เป็นสถิติสูงสุดใหม่ หนุนโดยจุดเร่ิมตน้ท่ีดีใน 1Q23 จาก 1) การใหส่้วนลดกลบัสู่ระดบัปกติก่อนโควิด-19 2) จ  านวน Traffic เดินหนา้มากข้ึน การใชจ่้ายเพ่ิมข้ึน 3) 

โปรโมชัน่ลดลง 4) รายไดจ้ากสาขาใหม่ 5) ผลกระทบของค่าไฟฟ้าท่ีเพิ่มข้ึน คาดว่าส่งผ่านไปยงัผูเ้ช่าได ้นอกจากน้ี การขายสินทรัพยเ์ขา้ CPNREIT ยงัช่วนลด

ผลกระทบดอกเบ้ียขาข้ึนไดด้ว้ย 

Fundamental View: เราคงค าแนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 85 บาท และมองว่า PER ปัจจุบนัท่ี 26.3 เท่า ยงัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียระยะยาว 10 ปี ท่ี 29.8 เท่า ยงัไม่สอดคลอ้ง

กบัการเติบโตท่ีแขง็แกร่งในปีน้ี 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        สรุปประเดน็จาก Quick take 
 

KCE 

เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเด็นหลัก: ผลประกอบการใน 1Q23 น่าจะปรับตวัลดลง YoY และ QoQ ตามท่ีเราประเมินไว ้โดยยอดขายคาดทรงตวั QoQ แต่ GM จะถูกดนัจากค่าเงินบาท
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 ท่ีแข็งค่าอยา่งรวดเร็ว (ตน้ทุนซ้ือท่ีบาท/US ในอตัราท่ีสูง ในขณะท่ีขายในช่วงบาทแข็ง) กระทบสตอ๊คสินคา้ 2 เดือน และตน้ทุนท่ีอยูใ่นระดบัราคาสูง บริษทัตั้ง
เป้ารายได้เติบโต 4-6% ในปี 2023 หนุนโดยกลุ่ม HDI แต่ยอด LOI จากลูกค้าคาดเติบโตสูงกว่านั้ น อย่างไรก็ตามจากสถานการณ์ท่ีไม่แน่นอนท าให้บริษัท
ประเมินส่วนลดจากยอด LOI ดงักล่าว บริษทัคาดหวงัจะเห็นการปรับตวัลดลงของตน้ทุนราว 15% ณ ส้ินปี 2023 (ทยอยลดตลอดทั้งปี) โรงงานใหม่คาดก่อสร้าง
ในช่วง 1Q-2Q23 น้ีและจะเร่ิมผลิตไดใ้น 2H24 โดยก าลงัการผลิตจะเพิ่มราว      1 ลา้น ตร.ม. แต่จะทยอยเขา้มาภายใน 6 เดือน 

ค าแนะน าพื้นฐาน: มุมมองท่ีออกมาสอดคลอ้งกบัมุมมองของเราในช่วงก่อนหนา้ รวมถึงท่ีเราประเมินในรายงานเช้าน้ี เราคาดจะเห็นการปรับประมาณการก าไร
จากตลาดลง 15-20% ยงัแนะน ารอสัญญาณการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน 

 

 หุ้นมข่ีาว 

Hotel ธปท. เผยดชันีเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการท่ีพกัแรมเดือน ม.ค.66 ทะยานข้ึนมาอยูท่ี่ 64% รับปัจจยัหนุนจีนเปิดประเทศ คาดเดือน ก.พ.-มี.ค.น้ี เพิ่มข้ึนอีก (หนังสือพิมพ์
ข่าวหุ้น)   + 

 

Construction กรมทางหลวง กางแผนลงทุน PPP มอเตอร์เวย ์3 สาย M9-M5-M8 มูลค่ารวมกว่า 1.39 แสนลา้นบาท ลุ้นไดเ้สนอครม.ชุดใหม่ พร้อมออกประกาศเชิญชวน PPP 
ปลายปีน้ี (หนงัสือพิมพข่์าวหุ้น)    + 

 

PCC PCC ส่งบ.ลูก พรีไซซ ชิสเท็ม แอนด์ โปรเจ็ค เซ็นเอ็มโอย ูหัวเว่ย ลุยออกแบบและพฒันาระบบไฟฟ้าภายในประเทศ สอดคลอ้งกบัแผนแม่บทการพฒันาระบบ
โครงข่ายสมาร์ทกริด (หนงัสือพิมพข่์าวหุ้น)   + 

 

RS RS จบัตาไตรมาส 1/2566 ไดข้อ้สรุป พาร์ตเนอร์ธุรกิจเพลงใหม่ แยม้ปี 2566 อาจปรับแผน เพิ่มการจดัคอนเสิร์ตและอีเวนต ์ปักธงปี 2566 รายไดร้วมโต 30-40% 
แตะเหนือ 5.5 พนัลา้นบาท พร้อมรักษาระดบัอตัราก าไรขั้นตน้และอัตราก าไรสุทธิไม่ต ่ากว่า 48-50% และ 11-13% ตามล าดบั แยม้ยงัมีดีลอยูร่ะหว่างเจรจา 2-3 
ดีล (หนงัสือพิมพท์นัหุ้น)    + 

 

AQUA AQUA ลั่นเขา้สู่ปีแห่งการเติบโต เปิดดีลเจรจาจบักลุ่มพนัธมิตรสถาบนัการเงิน-สายเทค ร่วมลงทุน Virtual Bank ชัดเจนกลางปีน้ี พร้อมลุยท า M&A อีกอยา่ง
นอ้ย 2 ดีล เร่งโตในแต่ละสายธุรกิจ วางเป้าดนั "ไทยพาร์เซิล" เขา้ตลาดหุ้น มิ.ย.66 และจ่อออกหุ้นกูพ้นัลา้นบาท (หนงัสือพิมพท์นัหุ้น)   +/0 

 

WICE WICE "ชูเดช คงสุนทร" คาดปริมาณการขนส่งทั้งกลุ่ม กลบัมาเติบโตเต็มท่ีช่วงไตรมาส 2/2566 ลุยขยายตลาดในเวียดนาม กมัพูชา และมาเลเซีย ผนึกพนัธมิตร
เตรียมเพิ่มบริการใหม่ Green Logistics พร้อมส่ง ETL บริษทัยอ่ยขนส่งทางบกขา้มแดน ยืน่ไฟล่ิง ก.พ. น้ี เตรียมเขา้ตลาด mai (หนงัสือพิมพท์นัหุ้น)    +/0 

 

Trend Forecasting | 9 กมุภาพนัธ์ 2566 
 
SET Index     ปิด 1,670.49 (-0.6%) มูลค่าการซ้ือขาย 6 หม่ืนลา้นบาท 

 เช็คสุขภาพพอร์ต......ถือต่อหรือขายคทั! 
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SET Index รับ 1,666 จุด ตา้น 1,670  จุด แนวโนม้ SET โซนรับตอ้งยนืใหไ้ด!้ 

 

เล่าด้วยภาพ SET ปิดไม่สวย! ปิด low ท าท่าจะหลุดจุดต ่าสุดในรอบ 2 สัปดาห์ท่ี 1,667 จุด ขณะท่ี RSI < 50 เร่ิมเตือนถึงความอ่อนแรงมีโมเมนตมัลดลง ดงันั้นเง่ือนไขส าคญัในวนัน้ี 
ดชันีตอ้งฟ้ืนตวัข้ึนให้ไดโ้ดยเร็ว เพื่อให้โครงสร้างยอ่ยยงัเป็นรูปแบบพกัตวัเคล่ือนท่ีออกขา้งเหมือนเดิม ส่วนหุ้นแนะน าประจ าวนั หากผิดทางแนะขายปิดความเส่ียง ในทางตรงขา้ม 
หุ้นท่ีมีโครงสร้างแข็งแกร่งจะยนืไดดี้ในภาวะท่ีตลาดปรับลง Note:รีววิพอร์ตมีรายละเอียดดา้นล่างครับ 

 

 Stocks focus: DELTA  ปรับฐานบนโครงสร้างขาขึน้/ KCE  ร่วง…รอโซนรับ 48 / AOT ปรับฐานย่อย.... ลุ้นเด้งโซนรับ 73 

   

    

 Technical follow up 

Stock Recommend  Comment 

KSL Buy 2 ก.พ. 66 สร้างฐาน รอจงัหวะกลบัตวั....กรณีทะลุตา้นยอ่ย 3.7 แนะซ้ือเพ่ิมไม ้2 

BAM Buy 3 ก.พ. 66 ลงผิดคาด แผนปิดความเส่ียง ไม่ควรลงต ่ากว่า low ท่ี 15.6 

SGC Buy 3 ก.พ. 66 หากลงต ่ากว่า low 4.7 แนะขายตดัขาดทุน 

CRC Buy 6 ก.พ. 66 ยอ่ ปรับฐานลงมาท่ีเส้น EMA 25 วนั 44 ตอ้งยืนให้ได!้ 

NETBAY Buy 6 ก.พ. 66 ทะลุ high แลว้ยอ่ โซนรับ 28 ตอ้งสู้ 

SPALI Buy 8 ก.พ. 66 โครงสร้างแกร่ง....ลุน้ทะลุ high > 25 

SCGP Buy 8 ก.พ. 66 ยอ่ลงเลก็นอ้ย....แต่คาดไม่หลุดแนวรับส าคญัท่ี 52 

STA Buy 8 ก.พ. 66 มาแรงทะลุ week high…..แนะถือ run trend 
 
 
 

เปรียบเทียบราคา “น ้าตาล & KSL” 
 

AOT DELTA 

RSI < 50 

KCE 

 

Consolidate….เง่ือนไขห้ามหลุด low. 

Systematical triangle  

 ธนรัตน์ อศิรกุล นกัวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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เปรียบเทียบราคา “ยาง & STA” 

    

 

 
 Track with Technical:  “รีวิวหุ้นแนะน า” SPALI /CRC / EA 

    

แนะน า  “ถือต่อ”  
มุมมอง โครงสร้างแกร่ง! SPALI (ศุภาลยั) 

Sugar 

Rubber 

Year to date  

แผนเทรด: KSL  รับ 3.6 ต้าน 3.9 และ 4 

STA 

Buy 2 FEB 23 

แผนเทรด: STA  รับ 23.6 ต้าน 25 และ 27 
 

Buy 8 FEB 23 
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แนวรับ 24.2-24.4 

 

แนวต้าน 26/27 

(Stop loss < 24.0) 

ค าแนะน า 
 

SPALI ยืนปิดเหนือเส้น EMA ได้อย่างแข็งแกร่งขาข้ึน uptrend ขณะท่ี  MACD > 0 ช่วย
สนับสนุน รูปแบบกระทิง ยงัไม่จบง่าย  ๆมีอยูแ่นะถือต่อโซนรับ 24.2-24.4 ตา้น 26 และ 27 จุด
ปิดความเส่ียงไม่ควรหลุด low ต ่ากวา่บริเวณ 24 Note: SPALI แนะน าซ้ือไมแ้รกเม่ือวนัท่ี 8 ก.พ.  

 

แนะน า “ถือต่อ” 
มุมมอง ขาข้ึนยงัไม่จบ! CRC (เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรช่ัน) 

  

แนวรับ 42-43 

 

แนวต้าน 48/50 

(Stop loss < 40) 

ค าแนะน า 
 

CRC ส่งสัญญาณฟ้ืนตวั ข้ึนจากโซนรับ ภายหลังจากปรับตวัลงมาแล้วทั้ งส้ิน 10% ขณะท่ี
โมเมนตมั RSI >50 ช่วยสนับสนุนโครงสร้างความแข็งแกร่งดา้ราคา แนะถือต่อโซนรับ 42-43  
ตา้น  48 และ 50 จุดปิดความเส่ียงห้ามหลุด low ต ่ากวา่บริเวณ 40  

Note: CRC แนะน าซ้ือไมแ้รกเม่ือ 3 ก.พ. 

 

แนะน า  “ถือต่อ” 
มุมมอง  ปรับฐานยอ่ย…เพื่อข้ึนต่อ EA (พลงังานบริสุทธ์ิ) 

  

แนวรับ 86-88 

 

แนวต้าน 93/95 

0 (Stop loss < 85) 

ค าแนะน า 
 

EA signal recovery! ทะลุเส้น EMA 10 วนั ส าเร็จ! ภายหลังจากปรับตวัลงมาแล้วทั้ งส้ิน 50% 
อย่างไรก็ตามแม้ราคาย่อปรับตัวลง ก็ไม่หลุดโซนรับขณะท่ีโมเมนตมั MACD ช่วยยืนยนั
รูปแบบกลบัตวั มีอยูแ่นะถือต่อโซนรับ 86-88 ตา้น 93 และ 95 จุดปิดความเส่ียงห้ามหลุด low 
ต ่ากวา่บริเวณ 85. Note: EA แนะน าซ้ือไมแ้รกเม่ือ 6 ก.พ. 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัประจ าสัปดาห์  

    

EMA 10 days 

Bullish EMA & MACD 

RSI > 50 

Support 

 

Bullish MACD 
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United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/02/2023 Trade Balance Dec -$68.5b -- -$61.5b -- 83.7209

08/02/2023 Consumer Credit Dec $25.000b -- $27.962b -- 41

08/02/2023 MBA Mortgage Applications 3-Feb -- -- -9.0% -- 90

08/02/2023 Wholesale Trade Sales MoM Dec -0.2% -- -0.6% -- 17.8295

08/02/2023 Wholesale Inventories MoM Dec F 0.1% -- 0.1% -- 79.845

09/02/2023 Initial Jobless Claims 4-Feb 190k -- 183k -- 98.4496

09/02/2023 Continuing Claims 28-Jan 1660k -- 1655k -- 68.9147

10/02/2023 U. of Mich. Sentiment Feb P 65.0 -- 64.9 -- 94.5736

10/02/2023 U. of Mich. Current Conditions Feb P 68.0 -- 68.4 -- 18.6047

10/02/2023 U. of Mich. Expectations Feb P 63.0 -- 62.7 -- 20.155

10/02/2023 U. of Mich. 1 Yr Inflation Feb P 4.0% -- 3.9% -- 23.2558

10/02/2023 U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Feb P 2.9% -- 2.9% -- 22.4806

10/02/2023 Revisions: CPI 0

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/02/2023 Foreign Reserves Jan $3156.50b -- $3127.69b -- 69.3878

09/02/2023 Aggregate Financing CNY Jan 5400.0b -- 1310.0b 1305.8b 40.8163

09/02/2023 Money Supply M2 YoY Jan 11.7% -- 11.8% -- 85.7143

09/02/2023 Money Supply M0 YoY Jan -- -- 15.3% -- 55.102

09/02/2023 New Yuan Loans CNY Jan 4200.0b -- 1400.0b 1398.3b 73.4694

09/02/2023 Money Supply M1 YoY Jan 4.6% -- 3.7% -- 57.1429

10/02/2023 CPI YoY Jan 2.2% -- 1.8% -- 97.9592

10/02/2023 PPI YoY Jan -0.4% -- -0.7% -- 89.7959

10/02/2023 BoP Current Account Balance 4Q P -- -- $144.3b -- 32.6531

Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

07/02/2023 Labor Cash Earnings YoY Dec 2.5% -- 0.5% 1.9% 57.9545

07/02/2023 Real Cash Earnings YoY Dec -1.5% -- -3.8% -2.5% 14.7727

07/02/2023 Household Spending YoY Dec -0.4% -- -1.2% -- 52.2727

07/02/2023 Leading Index CI Dec P 97.0 -- 97.4 -- 59.0909

07/02/2023 Coincident Index Dec P 98.9 -- 99.3 -- 32.9545

08/02/2023 BoP Current Account Balance Dec ¥112.0b -- ¥1803.6b -- 94.3182

08/02/2023 BoP Current Account Adjusted Dec ¥1236.3b -- ¥1918.5b -- 42.0455

08/02/2023 Trade Balance BoP Basis Dec -¥1115.7b -- -¥1537.8b -- 66.0227

08/02/2023 Bank Lending Incl Trusts YoY Jan -- -- 2.7% -- 37.5

08/02/2023 Bank Lending Ex-Trusts YoY Jan -- -- 3.0% -- 34.0909

08/02/2023 Eco Watchers Survey Current SA Jan 48.3 -- 47.9 -- 10.2273

08/02/2023 Eco Watchers Survey Outlook SA Jan 47.8 -- 47.0 -- 9.09091

08/02/2023 Tokyo Avg Office Vacancies Jan -- -- 6.5 -- 25

09/02/2023 Money Stock M2 YoY Jan -- -- 2.9% -- 76.1364

09/02/2023 Money Stock M3 YoY Jan -- -- 2.5% -- 75

09/02/2023 Japan Buying Foreign Bonds 3-Feb -- -- -¥715.4b -- 55.6818

09/02/2023 Foreign Buying Japan Stocks 3-Feb -- -- ¥379.5b -- 51.1364

09/02/2023 Foreign Buying Japan Bonds 3-Feb -- -- ¥12.4b -- 46.5909

09/02/2023 Japan Buying Foreign Stocks 3-Feb -- -- -¥101.3b -- 40.9091

09/02/2023 Machine Tool Orders YoY Jan P -- -- 0.9% -- 68.1818

10/02/2023 PPI YoY Jan 9.7% -- 10.2% -- 92.0455

10/02/2023 PPI MoM Jan 0.3% -- 0.5% -- 56.8182

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

06/02/2023 CPI Core YoY Jan 3.10% -- 3.23% -- 73.0769

06/02/2023 CPI NSA MoM Jan 0.38% -- -0.06% -- 53.8462

06/02/2023 CPI YoY Jan 5.10% -- 5.89% -- 92.3077

09/02/2023 Consumer Confidence Jan -- -- 49.7 -- 3.84615

09/02/2023 Consumer Confidence Economic Jan -- -- 43.9 -- 42.3077

10/02/2023 Foreign Reserves 3-Feb -- -- $226.0b -- 80.7692

10/02/2023 Forward Contracts 3-Feb -- -- $26.2b -- 23.0769  
 

Sources: Bloomberg 

 
 

สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ As of 8 February, 2022 
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สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่แนะน า (ส าหรับ Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคุณวกิิจ ถริวรรณรัตน์) 

 

 

 เนน้การจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพิจารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ท่ี "ก าลงัจะ หรือ จะมี" อิทธิพลต่อราคาหุ้น  

 สามารถเลือกหุ้นท่ีอยุน่อกเหนือจาก BLS Universe  

 ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่แนะน า (ส าหรับ Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร์ ทองบัว) 

 

 

เนน้ปัจจยัพ้ืนฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุ้นท่ีนกัวิเคราะห์ของบล.บวัหลวงติดตามและมีการออกรายงาน และเลือกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมีจ านวน 10 ตวั และให้น ้ าหนกัของแต่ละหุ้นผนัแปร
ตามขนาดของหุ้น 

 
 

 

 

 

 

สรุปผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่แนะน า (ส าหรับ Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรัตน์ อิศรกุล) 
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การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ท่ีศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรือพฤติกรรมของตลาดใน อดีตโดยใชห้ลกัสถิติ เพ่ือน ามาใชค้าดการณ์พฤติกรรมการ เคล่ือนไหว
ของราคาหุ้นในอนาคต วตัถุประสงคเ์พ่ือการคาดการณ์การเคล่ือนไหวราคาหุ้นในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนท่ีเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ปฏิทินหุ้น  
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XD IRC 0.291 Baht XD RAM 0.3 Baht XD POPF 0.275 Baht

XD METCO 18 Baht XD SCAP 0.8 Baht XD PPF 0.1885 Baht

XD TPIPP 0.09 Baht XD SIRIP 0.05 Baht

XD AAPL80X -

XD DIF 0.2535 Baht

XD CPNCG 0.24 Baht XD PTTEP 5 Baht XD TAPAC 0.02 Baht XD FTREIT 0.187 Baht

XD DTAC 1.22 Baht

XD KSL 0.07 Baht

XR JKN 2 : 1@3Baht

XD COTTO 0.04 Baht

XD SCGP 0.35 Baht XD SCC 2 Baht
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common

XW- Right for Warrant XM- Right for meeting
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Sources: SET, Bualuang research 
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or 

expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained 

herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell 

any securities. The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, 

projections and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no 

responsibility is accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from 

time to time perform investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or 

otherwise being interested in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors 

should carefully read details in the prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL DTAC GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC

MINT PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TASCO TOP WHA ESSO STA BGRIM GULF MTC

AWC CRC CPF CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS CK SCC STEC

TISCO TRUE TU INTUCH RATCH VGI SCGP TQM COM7 DOHOME JMT CHG TMB BAM BCP

AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI RBF STGT MEGA JMART BEC SYNEX BLA

KEX RCL SINGER STARK TIDLOR FORTH PSL TIPH AAV DELTA BCPG SABUY THG CKP  

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF 

THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 MEB 

 

CG Rating   

Score Range   Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 59  Pass 

Less than 50   No logo given - 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

 companies that have declared their intention to join CAC, and 

 companies certified by CAC. 
 

DISCLAIMER 
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  CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in 

the material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to 

or reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of 

the Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of 

Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is 

from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be 

changed after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), 

or other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
  BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from 

registration provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by 

a research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or 

developments referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, 

however arising, for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research 

report’s preparation or publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, 

or affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be 

subject to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated 

in a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under 

analysis operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior 

consent of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 
 

 
 

 

 
 


