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ก ำไร 3Q23 ลดลง 5% QoQ ทรงตัว YoY 
ก ำไรรำยไตรมำสของ QH อยู่ท่ี 634 ล้ำนบำท ลดลง 5% QoQ และทรงตวั YoY ก ำไรสุทธิต ่ำกว่ำประมำณกำรของเรำ 8% แต่สงูกว่ำ
ประมำณกำรของ Bloomberg consensus ท่ี 27% โดยพลำดเทียบกับประมำณกำรของเรำน่ำจะมำจำกกำรโอน และกำรมีส่วนร่วม
จำกรำยได้อื่นท่ีน่ำผิดหวงั รำยได้จำกยูนิตโครงกำร low-rise อยู่ท่ี 1.76 พนัล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2% QoQ แต่ลดลง 8% YoY อตัรำก ำไร
ขัน้ต้นต ่ำกว่ำประมำณกำรของเรำเล็กน้อยส ำหรับ 3Q แต่สูงกว่ำประมำณกำรของเรำในปี 2023 ก ำไรท่ีสงูกว่ำเมื่อเทียบกับตลำดมี
แนวโน้มว่ำจะมำจำกกำรโอนน้อยกว่ำท่ีคำดและอัตรำก ำไรขัน้ต้นท่ีอ่อนตวั Net D/E ยงัคงต ่ำอยู่ท่ี 0.42 เท่ำ ส่วนหน่ึงมำจำกกำรซือ้
ท่ีดินน้อยกว่ำคำด (บริษัทใช้เงินซือ้ท่ีดินเพียง 29 ล้ำนบำท YTD) 
 
ยอดจองดีขึน้จำกกำรขำยโครงกำรใหม่ 
ยอดจองรำยไตรมำสอยู่ท่ี 2.46 พันล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 32% QoQ และ 18% YoY ซึ่งประกอบด้วยยอดขำยโครงกำร low-rise 2.25 
พนัล้ำนบำท และ 206 ล้ำนบำท จำกกำรขำยโครงกำรคอนโด ด้วยตวัเลขรำยไตรมำส และยอดขำยโครงกำร low-rise ท่ีน้อยลง YoY 
ยอดจองส ำหรับ 9M23 จึงลดลง 1% YoY แผนกำรเปิดตัวของผู้ประกอบกำรในปี 2023 ประกอบกอบด้วย 6 โครงกำร มูลค่ำ 8.26 
พันล้ำนบำท โดย 44% อยู่ในกลุ่มระดับสูง และ 56% ถือเป็นโครงกำรระดับกลำง ส ำหรับใน 4Q23 QH มีแผนเปิดตัว วรำรมย์ สุข
สวสัด์ิ 76 และคิวดิสทริค MRT ร่มเกล้ำ ณ สิน้ 3Q23 QH มี Backlog อยู่ท่ี 1.1 พันล้ำนบำท ในยูนิตโครงกำร low-rise และ 81 ล้ำน
บำท ในคอนโดมิเนียม อย่ำงไรก็ตำม ส่วนแบ่งก ำไร 3Q ส่วนใหญ่มำจำก HMPRO (305 ล้ำนบำท) ในขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไรท่ีเพิ่มขึน้ 
YoY มำกท่ีสดุมำจำก QHHR 
 
เรำยงัคงค ำแนะน ำ “ถือ” ส ำหรับ QH โดยมูลค่ำท่ีเหมำะสมเท่ำกับ 2.00 บำท จำกกำรประเมินมูลค่ำ ด้วยกำรซือ้ท่ีดินท่ีอ่อนแอกว่ำ
คำดในปีนี ้เรำจึงส่งสญัญำณควำมเสี่ยงต่อกำรเปิดตวัในอนำคต ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• QH : ก ำไรรำยไตรมำสพลำดประมำณกำรของเรำแต่มำกกว่ำตลำด 
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