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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยยงัแกวง่แคบ พกัตวัหลงัปรับลดลงมามากและติดตอ่กนัหลายวนั คาดชว่งนีต้ลาดหุ้นไทยจะยงัแกวง่ออกข้าง (sideways) ตอ่ จึงให้คงน า้หนกัการ

ลงทนุที่ 85% คาด SETI มีโอกาสปรับดีขึน้หลงัการแถลงนโยบายของรัฐบาลในสปัดาห์หน้า    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น

มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) กลุม่ที่คาดได้รับผลกระทบจากคา่แรงขัน้ต ่าในชว่งก่อนหน้า 
จาก ครม. ชดุใหม ่เรามองวา่มีความเป็นไปได้น้อยมากที่คา่แรงขัน้ต ่าจะปรับขึน้ไปถึง 600 บาท ในปี 2570 ตามนโยบายหาเสียงของพรรคเพ่ือไทย แนะสะสม CENTEL, 
CPALL, CK, ERW, STEC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การประชมุ กนง.ชว่งปลายเดือนนี ้กนง. จะมีการปรับลดประมาณการ GDP ลง โดยคาดวา่มีโอกาสปรับลงในเกือบทกุหมวด ยกเว้นการใช้จา่ยในประเทศ และการ

ทอ่งเที่ยวที่มีโอกาสคงประมาณการเดิมหรือปรับลดลงเล็กน้อย เรายงัมีมมุมองเชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ดงักลา่ว แนะสะสม AAV, BA, BEM, CPALL, CPN, CRC  
2) ติดตามตวัเลขอตัราเงินเฟ้อของสหรัฐประจ าเดือน ส.ค. ที่จะประกาศในวนัพธุที่ 13 ก.ย. นี ้โดยนกัวิชาการหลายส านกัคาดการณ์วา่จะสงูถึง 3.2% YoY สงูกวา่

กรอบเป้าหมายที่ 2% ที่ FED ต้องการควบคมุไว้คอ่นข้างมาก กอปรกบันกัลงทนุเร่ิมกงัวลวา่ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ และตวัเลขภาคแรงงานที่ชะลอลงน้อยกวา่คาด 
สง่ผลให้ Fed คงอตัราดอกเบีย้ระดบัสงูนานกวา่คาดการณ์เดิม เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ BBL, KTB, TLI      

3) เบือ้งต้นภาพตลาดยงัดมูรทิศทางที่ไมช่ดัเจน จึงแนะน าให้หาจงัหวะซือ้ลงทนุในหุ้นรายตวัที่คาดมีโอกาสเติบโตดีในอนาคต เชน่ ADVANC ที่จะอานิสงส์เชิงบวก
จากการควบรวมกบั 3BB ซึง่จะชว่ยเพ่ิมรายได้ internet บ้านให้โตราวเทา่ตวั 

4) ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง BDI เม่ือคืนนีปิ้ดที่ 1,141 จดุ ปรับตวัขึน้แรงถึง 5.55% เป็นบวกตอ่หุ้นกลุม่เดินเรือเทกอง แนะน าให้ซือ้เก็งก าไร PSL  
 
STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=250บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +13.9%YoY, +6.3%QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลง ชว่ยหนนุให้ ARPU ฟืน้ตวัดี QoQ และชว่ยประหยดั

คา่ใช้จา่ยการตลาด และเม่ือดีลควบรวมกบั 3BB เสร็จสิน้จะชว่ยเพิ่มฐานลกูค้า และฐานรายได้ internet บ้าน รวมถึงเพิ่มฐานก าไรให้แก่ ADVANC ได้ทนัที เน่ืองจาก 
กองทนุ JASIF ผ่านการอนมุตัิการปรับลดคา่เชา่ แลกกบัการันตีตอ่อายกุารเช่าเพิ่มขึน้อีก 6 ปี และจะชว่ยเพิ่มมลูคา่แก่ราคาเป้าหมายของ ADVANC 

 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง
ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว จะ
กลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดวา่ 2H66 จะยงัคงดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 7, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

AUTO 87% 20% 20% 20% 11% 16% NEX

COMM 86% 20% 20% 20% 10% 16% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC  DOHOME

ETRON 85% 20% 20% 20% 11% 14% DELTA  HANA  KCE

HELTH 84% 20% 20% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG

FOOD 83% 20% 20% 20% 10% 13% CBG  CPF  TU

FASHION 83% 20% 20% 20% 11% 12% AURA

BANK 80% 20% 20% 20% 11% 10% BBL  SCB  T ISCO  TTB  KBANK

CONS 76% 20% 20% 20% 11% 5% CK  STEC

INSUR 63% 20% 0% 20% 10% 13% TLI  TQM

TOURISM 63% 20% 0% 20% 10% 13% ERW  MINT

PROP 62% 20% 0% 20% 10% 12% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  SPALI  WHA  ORI

FIN 62% 20% 0% 20% 10% 12% BYD  JMT  MTC  BAM

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0% STA

ENERG 47% 0% 0% 20% 10% 17% BCP  BCPG  ESSO  PTT  PTTEP  SPRC  CKP  EA  GUNKUL

ICT 44% 0% 0% 20% 10% 14% FORTH  JMART

TRANS 42% 0% 0% 20% 10% 12% AAV  PSL

MEDIA 41% 0% 0% 20% 9% 12% PLANB

PKG 33% 0% 0% 20% 9% 4%

CONMAT 23% 0% 0% 0% 9% 14%

PETRO 19% 0% 0% 0% 8% 11%

Source: LHSEC Research

Momentum (40%)
Sector Score

Trend (60%)


