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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,533.30 จดุ เพ่ิมข้ึน 4.87 จดุ (+0.32%) มูลค่าการซื้อขาย 54,974.69 ล้านบาท มี
แรงซือ้กลับ และตัวเลขเงินเฟ้อของไทยเดือนเม.ย. 66 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดไว้เล็กน้อย เป็น
สัญญาณชะลอตัวต่อเน่ืองส่งผลบวกต่อตลาดหุ้นด้วย

Research Highlight: เฟดส่งสัญญาณยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ย//เข้าสู่ช่วงโค้งสุดท้ายการเลือกต้ัง

เฟดส่งสัญญาณยุติวงจร
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย

• เฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25% ตามคาด แต่ทั้งน้ีได้ส่งสัญญาณ
การยุติการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย แม้ว่าระดับเงินเฟ้อปัจจุบันยังสูงกว่าเป้าหมายของเฟด 
อย่างไรก็ดี ตลาดให้น้าหนักว่าเฟดจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอย่างเร็วที่สุดในการ
ประชุม FOMC รอบเดือนก.ย. น้ี

• CME FedWatch Tool ล่าสุดที่บ่งชี้ว่า ผู้ลงทุนในตลาดการเงินให้น้าหนัก 92.6% ที่เฟดจะ
คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ต่อไปวนัที่ 14-15 มิถุนายนน้ี

• ด้านตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรปรับตัวเพ่ิมข้ึน 253,000 ต าแหน่งในเดือนเม.ย. 
มากกวา่การคาด แม้เศรษฐกิจสหรฐัชะลอตัวลงและเกิดวกิฤติภาคธนาคาร นอกจากน้ีอัตรา
การวา่งงานลดลงสู่ระดับ 3.4% ต่ากวา่คาด สะท้อนภาพตลาดแรงงานที่แข็งแกรง่

• เรามองเป็นบวกต่อจากความคาดหวังภาพ soft landing ของเศรษฐกิจสหรัฐ ที่จะท าให้
ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจอ่ืนทั่วโลกลดลง ขณะที่เราประเมินว่าวัฏจักรการลดดอกเบี้ยของ
เฟด รอบน้ีอาจช้ากว่าขาลงรอบอ่ืนๆ เน่ืองจากจะต้องระมัดระวังการควบคุมราคาพลังงาน
ไม่ให้กระทบต่ออัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯในอนาคต หลัง OPEC+ ประกาศลดการผลิตน้ามันอีก
ประมาณ 1.16 ล้านบารเ์รลต่อวนั มีผลต้ังแต่เดือนพฤษภาคมน้ีไปจนถึงสิ้นปี 2566 

ECB ประกาศข้ึนดอกเบี้ย 
0.25% ตามคาด

• ECB ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สอดคล้องกับผลการประชุมเฟด แต่แตกต่างตรงที่ ECB 
จะยงัคงเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปเพื่อสกัดเงินเฟ้อ

• ทั้งน้ี อัตราเงินเฟ้อในยูโรโซนพุ่งแตะ 7.0% ในเดือนเม.ย. เพ่ิมข้ึนจากระดับ 6.9% ในเดือน
ม.ีค. หลังจากปรบัตัวลงเป็นเวลาหลายเดือน ขณะที่ IMF คาดการณ์ว่า เงินเฟ้อในยูโรโซนจะ
ยงัไม่ปรบัตัวลงสู่เป้าหมาย 2% ของ ECB จนกวา่จะถึงปี 2568

อัตราเงินเฟ้อไทยตา่กว่า
คาด

• ก.พาณิชย์รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ เม.ย. ออกมาต่ากว่าคาดเล็กน้อยอยู่ที่ 2.67% ต่าสุดใน
รอบ 16 เดือน ตามราคาน้ามันลดลง-สินค้าหมวดอาหารชะลอลง โดยเรามองว่ายังมี
แนวโน้มที่ชะลอตัวลงต่อเน่ือง ส่วนหน่ึงมาจากฐานที่สูงในช่วง เม.ย.-ต.ค.65 แม้คาดว่าจะมี
แรงกดดันด้านอุปสงส์จากการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวมากและเรว็กวา่คาด

• ทั้งน้ีเรายังมองว่า กนง. จะยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งสู่ระดับ 2.00% ในการ
ประชุม 31 พ.ค. น้ี ก่อนจะคงดอกเบี้ยต่อเน่ืองตลอดทั้งปี 2566 หลังเริม่เห็นอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายมากขึ้น ขณะที่ค่าเงินบาทอาจได้แรงหนุนท าให้แข็งค่าขึ้น
บ้างจากการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐัฯ รวมถึงการส่งสัญญาณของธปท . ในการประชุม
ครั้งก่อนมีลักษณะที่ hawkish แนวโน้มเศรษฐกิจยังฟื้ นตัวดี แต่ทั้งน้ีเราคาดหวังการส่ง
สัญญาณยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากแรงกดดันเงินเฟ้อที่ลดลง ประกอบเข้าสู่กรอบ
เป้าเงินเฟ้อที่ 1-3% แล้ว 

• เป็น sentiment เชิงบวกต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจและก าลังซื้อ เป็นบวกต่อกลุ่มการ
อุปโภค-บรโิภค  เราชอบ CPALL MAKRO OSP MTC

ติดตาม • 10 พ.ค.  CPI สหรฐัฯ เม.ย. 11 พ.ค. PPI สหรฐัฯ เม.ย. // CPI จีน เม.ย.

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกวง่ตัวข้ึนทดสอบแนวต้าน 1544/1550 เป็นกรอบพิจารณาหลัก ผ่าน
ยนืมั่นคงจะเริม่เห็นสัญญาณกลับตัวข้ึน แนวรบัหลัก 1528/1518 ไม่ต่ากวา่ ความเสี่ยงขาลง
ยงัจ ากัด

• ได้แรงหนุนจากเฟดส่งสัญญาณยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ย แม้แนวโน้มของกนง. จะยังปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยแต่สะท้อนภาพการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ขณะที่เข้าสู่ช่วงประกาศ
งบ 1Q66 และยงัได้แรงหนุนจากการเป็นโค้งสุดท้ายของการเลือกต้ัง

• แนะน า Selective buy 1. Earning play โดยแนวโน้มผลประกอบการแบ่งเป็น 2 กลุ่ม
ได้แก่กลุ่มที่คาดวา่งบ 1Q66 ออกมาดี YoY เราชอบ OSP BJC ADVANC และอีกกลุ่มได้แก่
งบ 1Q66 จะเป็นจุดต่าสุดของปี ก่อนจะฟื้ นตัวในช่วงที่เหลือของปี เราชอบ MINT AOT 2. 
Election rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดพุ่งขึ้นในวันศุกร ์(5 พ.ค.) ซึ่ง
เป็นการปรบัตัวขึ้นคิดเป็นเปอรเ์ซ็นต์มากท่ีสุดนับต้ังแต่
วันที่ 6 ม.ค. โดยได้แรงหนุนจากการท่ีราคาหุ้นแอปเป้ิล
พุ่งขึ้นมากกว่า 4% หลังการเปิดเผยผลประกอบการที่
สดใส และจากข้อมูลที่บ่งชี้ว่า ตลาดแรงงานสหรฐัยังคง
แข็งแกรง่ 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวันศุกร ์(5 พ.ค.) โดยได้
แรงหนุนจากการปรบัตัวขึ้นของราคาหุ้นเอชเอสบีซี และ
หุ้นกลุ่มพลังงานซึ่งปรบัตัวขึ้นตามราคาน้ามันที่ดีดตัวขึ้น
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นใน
วันศุกร ์(5 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัการเปิดเผย
ข้อมูลการจ้างงานที่แข็งแกรง่ของสหรฐั และคลายความ
วิตกเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยซึ่งจะส่งผลกระทบ
ต่อความต้องการใช้น้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดร่วงลงในวัน
ศุกร ์(5 พ.ค.) เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมูลการจ้างงานที่
แข็งแกรง่ของสหรฐัในเดือนเม.ย.ท าให้เกิดความวิตกว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
ซึ่งจะลดความน่าสนใจในการลงทุนทองค า

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . M E G A
• ผู้บรหิารต้ังเป้ารายได้ปี 66 เติบโตต่อเน่ืองไม่ต่ากว่า 5% จาก 
ยอดขายผลิตภัณฑ์เพ่ือสุขภาพ ยังขยายตัวต่อเน่ือง โดยมีแรง
หนุนจากจีนเปิดประเทศ หนุนยอดขายยาท่ีเก่ียวข้องกับโควิด 
เช่น ยาแก้ปวด แก้ไข และอยู่ในระหว่างการพัฒนาและย่ืนรอขึ้น
ทะเบียนมากกว่า 170 รายการ (SKUs) จากปัจจุบัน 350-400 
รายการ ขณะท่ี port กว่า 80% เป็นแบรนด์ของบรษัิทเอง ท าให้
มีมารจ้ิ์นท่ีดี (Overall 44-45%, Mega We Care 67% และ 
Maxxcare 17.5%) ขณะท่ีแรงกดดันด้านต้นทุนพลังงาน ต้นทุน
การเงินท่ีเข้าใกล้ปลายทางการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย

• ด้านความเส่ียงของสถานการณ์การเมืองในเมียนมาร ์ยังมีความ
ไม่แน่นอน และระเบียบในการน าเข้าสินค้าเพ่ือการอุปโภคและ
บรโิภคจะมีความยากมากขึ้น แต่เชื่อว่าจะดีขึ้นจากปีท่ีแล้ว ด้าน
โรงงานในอินโดฯ ยังเปิดตามแผน 2Q66 ต้ังเป้าหมายในระยะ 
4-5 ปีจากน้ีจะท าได้เฉล่ียไม่น้อยกว่า 30-50 ล้านดอลลาร ์เป็น
กลุ่มผลิตภัณฑ์ Tablet Hard/Soft Gel และยามะเรง็ เน้นลูกค้า
รายย่อยและโรงพยาบาลในประเทศอินโดฯ เป็นหลัก 

• ในเชิง Valuation ซ้ือขายกันท่ี PER ท่ี 16 เท่า เทียบกับตลาดท่ี 
19.2 เท่า ถือว่าราคาซ้ือขายต่ากว่าตลาด และยัง laggard กว่า 
โดยระดับราคาชอง MEGA ปรบัตัวลงมากว่า 12%YTD

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,533.30 4.87 0.32

SET50 929.50 2.49 0.27 Dow Jones 33,674.38 546.64 1.65

MAI 499.36 5.30 1.07 Nasdaq 12,235.41 269.01 2.25

PER PBV Div.Yield S&P500 4,136.25 75.03 1.85

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 28,850.00 935.00 3.35

SET50 18.9 1.8 2.7

MAI 60.5 2.6 1.4 UK 7,778.38 75.74 0.98

Germany 15,961.02 226.78 1.44

DAY MTD YTD France 7,432.93 92.16 1.26

Russia 1,033.68 14.96 1.47

Foreign (1,896) (409) (65,171)

Institution 2,720 2,313 8,655 WTI 71.27 0.10 (1.00)

Proprietary 57 (629) (4,357) Brent 75.27 0.04 (1.00)

Retail (881) (1,276) 60,872 Natural Gas 2.10 0.04 1.71

Newcastle Coal 170.65 (1.00) (0.59)

Foreign (18,113) (8,314) (193,758) Gold 2,015.94 (34.96) (0.02)

Institution 7,429 6,073 43,713 Silver 25.64 (0.08) (0.31)

Retail 10,684 2,241 150,045 Aluminium 2,342.00 (36.00) (1.54)

Copper 8,516.00 39.00 0.46

SET Close Chg %Chg Zinc 2,612.50 0.50 0.02

PTT 30.50 (0.50) (0.02) Rubber 153.00 (0.60) (0.39)

PTTEP 145.50 (3.00) (0.02) BDI 1,545.00 13.00 0.84

KTB 18.30 0.20 0.01 White Sugar 711.60 (18.00) (2.53)

MAI Close Chg %Chg
MASTER 78.00 (1.00) (0.01) US2YY 3.91 0.14 3.60

OTO 19.00 0.10 0.01 US10YY 3.44 0.05 1.61

PLT 1.19 0.00 0.00 US30YY 3.76 0.02 0.50

FED fund 5.25 0.25 5.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.28 (0.17) (0.16)

USDTHB 33.86 (0.01) (0.02)
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