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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดลบ 1.7% หลงัจากประธาน FED ส่งสญัญาณปรบัขึน้ดอกเบีย้มากกว่า
คาดการณเ์ดิม ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปรบัตัวลง 3.4% รบัแรงกดดันจากตลาดหุน้สหรฐัฯที่ปรบัฐาน
กดดนัจิตวิทยาการลงทนุรวมถึงดอกเบีย้ที่อยูร่ะดบัสงูจะกดดนัอปุสงค ์ 
 

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
แนวโนม้ในปี 23 ก าไรสทุธิจะกลบัมาเติบโตหลงัจากชะลอไปในปี 22 ดว้ยการฟ้ืนตวัจากธุรกิจอาหารแช่
แข็งหลงัมีการปรบัราคาไปในปีก่อน รวมถึงธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งที่ยงัคงเติบโตไดด้ีหลงัเตรียมบกุตลาด
จีนและยุโรป นอกจากนีห้ลังการช าระคืนเงินกูท้  าใหส้ถานะการเงินปัจจุบันแข็งแกร่งจึงมีแผนที่จะเขา้
ลงทนุในบรษัิทอ่ืนเพ่ิม ขณะที่ระยะสัน้จะไดป้ระโยชนจ์ากการออ่นคา่ของเงินบาท 

ประธาน FED ส่งสัญญาณเข้มงวดดา้นนโยบาย แต่คาดกระทบไทยจ ากัด 

BDMS (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 34.00 บาท) 
ประเมินวา่ก าไรของ BDMS จะโตเฉลี่ยตอ่ปีที่ 23.2% ในชว่งปี 2021-24 หรอื 58%/10%/8% ตามล าดบั 
หนุนจากผลการด าเนินงานในกลุ่ม OPD และ IPD ที่แข็งแกรง่ขึน้จากการฟ้ืนตัวของจ านวนผูป่้วยไทย
และตา่งชาติ หลงัจากโควิด-19 ปรบัเป็นโรคประจ าถ่ิน คาดรายไดโ้ตเฉลี่ยตอ่ปี 11.5% ในชว่งปี 2021-24 
เรามั่นใจว่า BDMS จะเป็นหนึ่งในบริษัทที่ไดป้ระโยชน์จากการปลอดล็อกอุปสงคข์องกลุ่มผูป่้วยใน
ประเทศและชาวตา่งชาติหลงัโควิด-19 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือวานที่ผ่านมากระทรวงพาณิชยเ์ปิดเผยเงินเฟ้อประจ าเดือน ก.พ. ขยายตัวเพียง 3.8%YoY ต ่ากว่า 
Bloomberg Consensus คาดไวท้ี่ 4.1%YoY และเป็นการปรบัลงตอ่เน่ืองจากจดุสงูสดุที่ 7.9%YoY สาเหตุ
หลกัมาจากการชะลอตวัของราคาน า้มนัเชือ้เพลิงประกอบกับคณะกรรมการบริหารกองทนุน า้มนั (กบน.) 
มีมติปรบัลดน า้มนัดีเซลลง 1 บาท / ลิตร รวมถึงราคาสินคา้กลุม่อาหารสดหลายชนิดราคาลดลงเม่ือเทียบ
เดือนที่ผ่านมา อาทิ ขา้วสารเจา้ เนือ้สกุร ไก่สด ไข่ไก่ ผักสด และผลไมส้ด เน่ืองจากผลผลิตออกสู่ตลาด  
นอกจากนีร้าคาสินคา้ในกลุม่เครื่องประกอบอาหารลดลงโดยเฉพาะน า้มนัพืช มองเป็นปัจจยับวกตอ่กลุม่
รา้นอาหาร (CENTEL M MINT) และคา้ปลีก (BJC CRC CPALL COM7 HMPRO) ส  าหรบัประธาน FED 
เม่ือคืนมีแถลงนโยบายการเงินครึง่ปีแรกต่อสภาคองเกรส โดยระบุว่าดอกเบีย้มีแนวโนม้จะสูงกว่า FED 
คาดการณไ์วก้่อนหนา้ พรอ้มกล่าวเสริมเพิ่มเติมว่าหากขอ้มลูที่ไดร้บัทัง้หมดบ่งชีว้่าการเร่งใชน้โยบาย
การเงินเขม้งวดเป็นสิ่งที่ควรกระท า ทาง FED เองก็พรอ้มที่จะด าเนินการขึน้ดอกเบีย้และย า้ว่าการต่อสู้
ระหว่าง FED กับเงินเฟ้อยังไม่จบ ภายหลังจากประธาน FED ออกมากล่าวพบว่า CME FED WATCH 
ปรบัเปลี่ยนมมุมองดอกเบีย้ 0.5% ในการประชุมปลายเดือน มี.ค. เป็น 70% จากเดิมที่ 31% และ US 
Bond Yield 2 ปีปรบัขึน้ทดสอบระดับ 5% นับเป็นระดับที่สูงสุดในรอบ 16 ปี อย่างไรก็ตามประเมินผล
กระทบจากปัจจัยขา้งตน้อาจกระทบต่อ SET INDEX ไม่มากนักเน่ืองจาก (1) ทิศทางเศรษฐกิจไทยยัง
คอ่ยๆฟ้ืนตวั (2) เงินเฟอ้ไทยปรบัลงตอ่เน่ือง (3) ปัจจยับวกจากการเลือกตัง้ ขณะที่ Nikkei เชา้นีแ้กวง่บวก 
0.1% โดยคาดการณ์ SET วันนีเ้คลื่อนไหวในกรอบ 1610 – 1625 เชิงกลยุทธ์การลงทุนระยะสั้นเน้น 
Defensive อาทิ โรงพยาบาล (BDMS) ส่งออก (TU) ไดป้ระโยชนบ์าทอ่อนและหาก SET ปรบัฐานลงมา
มองเป็นโอกาสสะสม Domestic Play ที่ทิศทางผลประกอบการยงัฟ้ืนตวั อาทิ ศนูยก์ารคา้ (CPN) คา้ปลีก 
(BJC CPALL HMPRO ILM) ขนสง่ (BEM) ทอ่งเที่ยว (AOT MINT SHR VRANDA) เครือ่งดื่ม (ICHI) 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,619 1,709 1518

PE (x) 19.48 15.6 18.9 15.0

PBV (x) 1.63 1.53 1.76 1.52

Div. Yield (%) 2.80 3.13 3.223 2.60

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,619 0.7% -0.2% -3.0%

Dow Jones 32,856 -1.7% 0.6% -0.9%

Nasdaq 11,530 -1.2% 0.7% 10.2%

S&P 500 3,986 -1.5% 0.4% 3.8%

STOXX 600 461 -0.8% -0.1% 8.4%

DAX 15,560 -0.6% 1.3% 11.7%

SHANGHAI 3,285 -1.1% 0.2% 6.3%

HANG SENG 20,534 -0.3% 3.8% 3.8%

VN30 1,038 1.0% 1.3% 3.1%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 83 -3.4% -0.7% -3.0%

Gold 1,813 -1.8% -0.7% -0.6%

BDI 1,258 0.0% 27.1% -17.0%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 5.01 4.89 4.82 4.43

US 10 Y 3.96 3.96 3.92 3.87

US 2-10 Spread -1.04

TH 2 Y 1.85 1.87 1.86 1.63

TH 10 Y 2.55 2.61 2.59 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 2,144 7,109 -3,376

Proprietary -750 -3,670 3125.7

Foreign -1,369 -5,734 -30,902

Retail -25 2,295 31,152
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,618.51 0.72% -0.24% -4.14% -1.31% -1.22% -3.01% 1,708.89 1,517.51

SET50 967.02 0.64% 0.15% -3.70% -2.26% -2.31% -3.80% 1,027.07 929.92

SETHD 1,164.22 0.78% -0.26% -3.18% -0.60% -2.92% -2.98% 1,222.06 1,108.52

Bank 383.54 0.37% 0.01% -2.32% 1.12% -7.00% -1.23% 435.89 341.08

Energy 22,863.12 0.92% -0.69% -6.18% -11.08% -8.18% -8.96% 25,962.18 22,609.36

Commerce 37,380.55 0.94% 0.04% -4.73% 3.42% -4.38% -4.49% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.14 0.21% -0.38% -1.33% -2.53% -16.35% 0.94% 224.29 157.93

Electronic 12,120.60 1.98% 7.81% 1.83% 61.41% 129.12% 16.81% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,079.60 0.94% 0.30% -4.88% -3.68% 17.48% -1.74% 7,790.78 5,971.87

Con. Mat. 8,986.52 2.12% 1.61% -2.71% -4.13% -8.13% -2.89% 9,945.55 8,473.76

Property 262.63 0.66% -1.67% -4.30% 4.27% 9.68% -3.54% 275.91 224.81

Transport 353.23 -0.33% -2.74% -5.58% -2.81% 5.98% -5.87% 382.08 326.53

Food&Bev 12,491.10 0.67% -1.89% -2.29% -4.66% -2.46% -1.82% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 32,856.46 -1.72% 0.61% -3.15% 4.04% 1.87% -0.88% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,530.33 -1.25% 0.65% -3.97% -2.22% -9.00% 10.16% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,986.37 -1.53% 0.41% -3.63% 0.16% -3.63% 3.83% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 745.18 -2.35% -1.45% -5.09% 2.22% -0.99% 3.04% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,354.69 -1.57% -0.08% -4.39% -0.10% -1.43% -6.10% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,514.43 -1.14% 2.17% -2.78% 1.68% -8.06% 13.47% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 709.49 -1.66% 2.42% -0.74% 8.15% 14.64% -2.55% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 821.66 -1.44% -1.48% -2.60% -7.52% -7.84% 4.45% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,209.78 -0.98% -0.50% -6.17% -4.19% -10.05% 6.68% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,275.91 -1.22% -1.13% 0.34% 9.27% 14.76% 1.22% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,186.11 -1.06% 1.24% -1.54% 6.41% 6.70% 7.90% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,786.56 -1.25% 0.43% -4.71% 7.63% 1.22% 10.41% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 19.59 5.27% -5.36% 6.87% -20.50% -48.94% -9.60% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 460.60 -0.77% -0.11% -0.04% 11.79% 11.28% 8.40% 467.86 379.72

DAX 15,559.53 -0.60% 1.27% 0.54% 20.47% 21.96% 11.75% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,919.48 -0.13% 0.55% 0.22% 9.42% 13.94% 6.28% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,285.10 -1.11% 0.17% 0.66% 1.20% -1.51% 6.34% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,534.48 -0.33% 3.78% -5.20% 7.82% -2.16% 3.81% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,048.85 -1.46% -0.51% -2.24% -0.15% -5.60% 4.58% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 60,224.46 0.00% 2.14% -1.01% 2.03% 13.97% -1.01% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 28,309.16 0.25% 3.15% 2.91% 3.20% 11.96% 8.49% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,463.35 0.03% 2.09% -0.69% 3.66% -7.12% 10.15% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,857.89 0.60% 2.28% 1.64% 10.05% -8.24% 12.17% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,364.65 0.49% 1.46% -2.56% 9.44% 4.12% 4.63% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,705.12 0.51% 2.27% -4.59% 2.30% -8.47% 2.11% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,458.67 0.41% 0.31% -2.13% -2.19% -7.62% -2.46% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,766.76 -0.59% -1.12% -2.10% -5.84% -0.90% -1.22% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,245.27 0.18% -0.53% -4.11% 1.07% 1.62% -0.19% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,037.84 1.04% 1.28% -3.65% -16.52% -31.48% 3.05% 1,530.95 873.78

Change 52 Week



 

  

9 May 2022 

 
 

Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,813.45 -1.81% -0.74% -2.76% 5.53% -7.57% -0.58% 2,059.16 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,200.00 -0.17% 0.00% 1.17% 3.25% -0.49% 0.67% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.08 -4.64% -3.99% -10.19% 8.73% -17.96% -16.19% 26.77 17.56

Aluminium ($/MT) 2,306.00 -1.43% -1.33% -9.14% 3.55% -37.33% -1.85% 3,885.75 2,080.00

Copper ($/lb) 398.65 -2.78% -2.71% -1.73% 15.95% -13.16% 4.62% 491.90 315.00

Steel ($/T) 1,050.00 -0.94% -0.38% 31.74% 31.25% -1.85% 41.13% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,964.75 -2.61% -1.62% -8.99% -5.97% -26.33% -0.85% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 72,630.43 0.00% -4.62% -5.37% -5.54% 9.90% -14.28% 85,000.00 66,090.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 684.75 0.33% -0.98% -9.51% -17.15% -52.11% -13.54% 1,319.25 684.75

Rubber ($/kg) 139.10 -0.14% 2.13% -1.07% 7.50% -21.65% 6.84% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,525.25 -1.02% 2.33% -0.44% 3.99% -7.96% 0.39% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 501.50 -1.26% 2.85% 1.01% 15.00% 8.55% 4.81% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.02 0.72% -4.80% -1.04% 16.45% 8.30% 4.89% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 642.00 -0.39% 1.99% -5.24% -5.13% -13.98% -5.38% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,199.00 -1.20% 2.09% 12.72% 16.64% -41.18% 0.67% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 77.58 -3.58% 0.69% 5.71% -5.32% -32.61% -3.34% 129.44 70.08

Brent ($/bbl) 83.29 -3.35% -0.72% 4.19% -5.35% -30.05% -3.05% 133.15 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 179.25 -1.38% -7.05% -24.05% -59.17% -57.00% -55.65% 440.00 180.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.69 4.47% -2.18% 11.49% -65.74% -46.78% -39.96% 10.03 1.97

BDI 1,258.00 0.00% 27.07% 102.58% 12.93% -43.71% -16.96% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,859.28 0.00% -2.03% -8.58% -67.16% -79.96% -12.30% 9,179.98 1,859.28

Supramax Freight 1,180.00 0.00% 6.79% 73.02% -20.65% -55.30% 11.11% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 594.00 0.00% 10.82% 36.24% -30.85% -59.51% -10.41% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.85 1.87 1.86 1.73 1.61 0.55 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.55 2.61 2.59 2.47 2.66 2.07 2.64 3.30 2.13

Thai 2-10 Spread 0.70 0.74 0.72 0.73 1.05 1.53 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 5.01 4.89 4.82 4.29 3.43 1.55 4.43 5.04 1.55

US 10 -yrs Yield 3.96 3.96 3.92 3.52 3.26 1.77 3.87 4.34 1.76

US 2-10 Spread -1.04 -0.93 -0.90 -0.76 -0.17 0.22 -0.55 0.44 -1.05

Fx Market

Dollar Index 105.62 1.21% 0.71% 2.62% -3.85% 5.09% 2.02% 114.78 97.69

USD/THB 35.09 1.70% -0.38% 4.96% -3.66% 4.54% 1.40% 38.46 32.57

EURO/THB 37.02 0.45% -0.60% 2.55% 1.58% 2.88% -0.10% 38.14 35.40

POUND/THB 41.50 -0.01% -1.96% 3.02% -1.22% -4.09% -0.87% 44.73 39.09

Yen/THB 25.59 0.79% -1.00% 0.38% 0.98% -11.29% -2.83% 28.72 25.03

Yuan/THB 5.04 1.20% -0.78% 2.25% -4.17% -4.57% 0.58% 5.46 4.79

USD/EURO 0.95 1.24% 0.24% 2.32% -5.15% 1.63% 1.48% 1.05 0.89

USD/POUND 0.85 1.65% 1.62% 1.90% -2.51% 8.98% 2.14% 0.97 0.75

USD/Yen 137.16 0.90% 0.73% 4.55% -4.58% 17.87% 4.61% 151.95 115.56

USD/Yuan 6.97 0.50% 0.44% 2.47% 0.01% 9.66% 0.98% 7.33 6.31

Change 52 Week


