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รุกฆาตตลาดหุ้น

1,410 –1,425
SET แกว่งตัวในกรอบจ ำกัด : แรงหนุนจากมุมมองเชิงบวกต่อศก.ไทย หลังสศค.เผยกรณี Headline CPI เดือนต.ค. หดตัว 
0.3%y-y เบ้ืองต้นมองว่ายังไม่เกิดภาวะเงินฝืดและมองว่าแนวโน้มการฟ้ืนตัวของศก.และนโยบายกระตุ้นศก.ของภาครัฐ จะช่วย
ให้เงินเฟ้อฝ่ังอุปทานขยายตัวข้ึนได้ ในอนาคต คาดเปน นปัจจัยช่วยคลายกังวลต่อภาวะการบริโภคเอกชน และเปน นปัจจัยหนุน
ต่อหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ือง ตามก าลังซ้ือของผู้บริโภคท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ี ก าลังซ้ือของผู้บริโภคยังมีแนวโน้ม
ได้แรงหนุนจากการปรับข้ึนค่าแรงข้ันต ่า หลังรมว.แรงงาน เผยในปีน้ีจะมีการพิจารณาปรับข้ึนค่าแรงข้ันต ่าอย่างแน่นอน
แม้อาจไม่ใช่ 400 บาทท่ัวประเทศ เน่ืองจากฐานค่าแรงข้ันต ่าในแต่ละจังหวัดไม่เท่ากันก็ตาม ด้านแรงกดดันจ ากัดทางข้ึนของ 
SET Index คาดมาจาก Bond Yield 2 ปีและ 10 ปี ของสหรัฐฯ ท่ีฟ้ืนตัวข้ึน ทดสอบระดับ 4.95% และ 4.67% ตามล าดับ 
ซ่ึงจะเปน นปัจจัยกดดันต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง กอปรกับนักลงทุนยังรอติดตาม 1) การรายงานตัวเลขการค้าจีนเดือน
ต.ค. ในวันน้ี ตลาดคาดการส่งออกหดตัว 3.5% y-y ดีข้ึนจากการหดตัว 6.2% y-y ในเดือนก.ย. การน าเข้าหดตัว 5.0% y-y
ปรับตัวดีข้ึนจากการหดตัว 6.3% y-y ในเดือนก.ย. และดุลการค้าเกินดุล 8.1 หม่ืนล้านเหรียญ เพ่ิมข้ึนจากการเกินดุล 7.78 
หม่ืนล้านเหรียญในเดือนก.ย. ท้ังน้ี ตัวเลขการค้าจีนท่ีปรับตัวดีข้ึน/แย่น้อยลง จะเปน นสัญญาณบ่งช้ีถึงการฟ้ืนตัวของศก.จีน
และเปน นแรงหนุนต่อตลาดหุ้นในภูมิภาครวมถึง SET Index และ 2) การแสดงความเห็นของเจ้าหน้าท่ีเฟดในคืนน้ี ซ่ึงรวมถึง
นายจอห์น วิลเลียมส์ ปธ.นิวยอร์ก เพ่ือหาสัญญาณบ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟดในการประชุมเดือนธ.ค.
กลยุทธ์กำรลงทุน : 1) งบ3Q66: AMATA, KCE, OR, PTT, PTTGC, SAPPE 2) จับจ่ายใช้สอย/ท่องเท่ียว และเก่ียวเน่ือง : AAV,
AOT, BA, BAFS, BJC, CPALL, SAWAD, TIDLOR 3) SET50: ITC, JMT และ 4) Selective play: ADVANC, GPSC, SCGP, WHA

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• บาร์เคลย์สคาดเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุม
เดือนม.ค. แทนท่ีจะเปน นเดือนธ.ค. ตามการคาดการณ์ก่อนหน้า และ
จะไม่มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียก่อนเดือนก.ย.67

• Ifoเผยผลการส ารวจภาคการก่อสร้างท่ีอยู่อาศัยของเยอรมนี พบว่าใน
เดือนต.ค. บริษัท 22.2% ได้รายงานเร่ืองยกเลิกโครงการก่อสร้างท่ีอยู่
อาศัย ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจาก 21.4% ในเดือนก.ย. ขณะท่ีหัวหน้าฝ่ายส ารวจของ 
Ifoเผยสถานการณ์เลวร้ายลงเร่ือย  ๆโดยมีโครงการล้มเหลวเพ่ิมข้ึน
อย่างต่อเน่ือง จากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนและราคาก่อสร้างท่ีสูงข้ึน

• Accenture เผยผลส ารวจ โดยระบุว่าชาวอังกฤษวัยผู้ใหญ่เกือบ 2 
ใน 3 วางแผนท่ีจะลดการใช้จ่ายในช่วงเทศกาลคริสต์มาสปีน้ี ซ่ึง
สะท้อนให้เห็นว่าชาวอังกฤษมีมุมมองเปน นลบต่อค่าครองชีพ
มากกว่าการส ารวจหลายคร้ังท่ีผ่านมา

• กรมเจรจาการค้าฯเผยออสเตรเลียได้ประกาศยุทธศาสตร์ศก.ใน
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้สู่ปี 83 ซ่ึงจะช่วยกระตุ้นการค้าการ
ลงทุนในอาเซียน รวมถึงไทย คาดมูลค่าการค้าจะขยายตัวถึง 6.3%
หรือประมาณ 343 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 83

• ติดตามการประชุมครม. วันน้ี โดยปธ.คณะอนุกรรมการนโยบายโครงการ
เติมเงินดิจิทัล 1 หม่ืนบาท เตรียมรายงานข้อสรุปผลการหารือของ
คณะอนุกรรมการฯ น าเข้ามารายงานให้กับครม. รับทราบรายละเอียด
ท้ังหมดในวันน้ี ซ่ึงอาจเผยให้เห็นถึงความคืบหน้าของโครงการดังกล่าว

• Saudi Aramco เผยว่าทางบริษัทได้คงราคาขายน ้ ามันอย่างเปน น
ทางการ (OSP) ส าหรับน ้ามันดิบประเภท Arab Light ให้กับลูกค้าชาว
เอเชียในเดือนธ.ค. ซ่ึงไม่เปล่ียนแปลงไปจากเดือนพ.ย.
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ำยกลยุทธ์กำรลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• คาด 3Q66 ก าไรฟ้ืนแรง 
• P/BV ค่อนข้างต ่า 

• เก็งงบ ออกวันน้ี
• ยังมีแรงส่งต่อเน่ือง

เป้าหมาย

แนวรับ

เป้าหมาย

แนวรับ
59.00 / 60.00

56.50

34.00 / 35.00

32.50KCE PTT


