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 คาด 3Q66 กลุม่พลงังาน - ปิโตรเคมีจะมีก าไรสทุธิรวม 7.9 หม่ืนลา้นบาท
(+80% QoQ, +79% YoY)

 ภาพรวมสว่นใหญ่เหน็การฟ้ืนตวั QoQ โดยธุรกิจ โรงกลั่นเดน่สดุ, ธุรกิจตน้น า้
ประคองตวัระดบัสงู, ธุรกิจปลายน า้ปรบัตวัขึน้จากก าไรสต็อกน า้มนั, สว่น
ธุรกิจปิโตรเคมี แม้ Spread ยงัออ่นแอ แตก่ าไรฟ้ืนตวัเพราะสว่นใหญ่มีการบรู
ณาการสายการผลิตกบัธุรกิจการกลั่น (ยกเวน้ IVL GGC SCC) ท าใหไ้ด้
ประโยชนจ์ากการพุง่ขึน้ของคา่การกลั่น และมีก าไรสต็อกน า้มนัจ านวนมาก

 สถานการณอ์ตุสาหกรรม 4Q66 ทา้ทายมากขึน้จากเศรษฐกิจโลกเปราะบาง,
อปุทานน า้มนัส  าเรจ็รูปเพ่ิมขึน้ สวนทางอปุสงคล์ดลงตามฤดกูาล, ปิโตรเคมียงัลน้
ตลาด

 แนวโนม้ก าไร 4Q66 เติบโต YoY จากฐานต ่า (4Q65 ขาดทนุสต็อกน า้มนัสงู) แตจ่ะ
ชะลอตวั QoQ จาก คา่การกลั่น, ไมมี่ก าไรสต็อกน า้มนัจ านวนมาก, ปิโตรเคมียงัไม่
ฟ้ืนตวั, โอกาสบนัทกึคา่ใชจ้า่ยพิเศษ

 หาก 9M66 เป็นไปตามคาด จะคิดเป็น 76% ของทัง้ปี คงประมาณการก าไรกลุม่ฯ
ที่ 2.7 แสนลา้นบาท

 คงน า้หนกัลงทนุ “เทา่กบัตลาด” มีความไมแ่น่นอนจากปัจจยัมหภาค และการ
เติบโตใน 4Q66 ไมต่อ่เน่ือง เชิง กลยทุธแ์นะน าเนน้ลงทนุรอบสัน้

 หุน้ Oil Play ตน้น า้ (PTTEP) เป็นตวัเลือกทีเ่หมาะสดุชว่ง 4Q66 เพราะก าไรอยู่
ระดบัสงู, ความเสี่ยงนโยบายจ ากดั, ไมมี่ขาดทนุสต็อก, ไดป้ระโยชนจ์าก
Geopolitic Risk

 หุน้โรงกลั่น – สถานีบรกิารน า้มนั เหมาะส าหรบัเก็งก าไรงบ 3Q66 รอบสัน้เทา่นัน้
 หุน้ปิโตรเคมียงัไมต่อ้งรบีเขา้ลงทนุ กรณีหุน้ฟ้ืนตวัจากงบ 3Q66 อาจพิจารณา

Take Profit


