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2) นายพพิัฒน ์รัชกจิประการ รมว.แรงงาน กลา่ววา่ ในปีน้ีจะมกีารพจิารณาปรับขึน้คา่แรง
ขัน้ต ่าอยา่งแน่นอน แตค่งไมใ่ชข่ึน้เป็น 400 บาท/วัน ทั่วประเทศ ซึง่ขณะน้ีอยูใ่นระหว่าง
รอขอ้มูลของแต่ละจังหวัด เพื่อประชุมหารือที่กระทรวงแรงงานในวันที่ 17 พ.ย.น้ี 
จากนัน้ จงึจะเป็นการหารอืของคณะกรรมการคา่จา้งในรูปแบบไตรภาค ีซึง่คาดวา่จะแลว้
เสร็จไมเ่กนิกลางเดอืน ธ.ค.นี้ ประเมนิหากเกดิขึน้จรงิ ตลาดอาจกังวลกับก าไรของบจ.ที่
ลดลงไปบา้ง จากตน้ทุนแรงงานทีสู่งขึน้ โดยเฉพาะผูป้ระกอบการในภาคการผลติและ
ภาคบรกิาร ทีม่สีดัสว่นแรงงานรายไดขั้น้ต ่าในระดับสงู เชน่ รบัเหมาฯ อสงัหาฯ ชิน้สว่น
ฯ อาหารและเกษตร เป็นตน้ อย่างไรก็ดี เราประเมนิว่าโดยสุทธแิลว้ ผลกระทบ
โดยรวมต่อภาคการบรโิภคของไทยจะเป็นบวก ซึ่งจะกลายมาเป็นอานสิงส์
ทางออ้มตอ่กลุม่คา้ปลกี (COMM) ในบา้นเราได ้ใหเ้ป็น Sector ทีน่่าสนใจ
ส าหรบัการลงทุนระยะกลางตอ่ไป โดยปัจจุบนั กลุ่มนีย้งัคงปรบัตวั Laggard 
ตลาดในปีนีอ้ยูร่าว 6.3% 

• TU: ปรบัไปใชร้าคาเป้าหมายปี 67 ที ่17.5 บาท ยงัคงค าแนะน า “ซื้อ” ก าไร 
3Q66 ออกมาอยู่ที่ 1,206 ลา้นบาท ดีกว่าคาด ยอดขายอาหารสัตว์เลี้ยงฟ้ืนตัว แต่
อาหารทะเลกระป๋องลดลง อัตราก าไรขัน้ตน้ดขีึน้จากการลดลงของราคาวัตถดุบิ ราคาทู
น่าลดลงต่อเน่ืองมาอยู่ทีร่าว 1,600 เหรียญต่อตันในเดอืน ต.ค. คาดว่า 4Q66 จะเห็น
ก าไรฟ้ืนตัวตอ่เน่ือง จากตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง และธรุกจิอาหารทะเลแชแ่ข็งจะเขา้ High 
Season แมว้า่ Red Lobster อาจออ่นตัว QoQ  

• Weekly picks: เราน าเสนอหุน้เด่นทีน่่าสนใจประจ าสัปดาหน้ี์ ซึง่มปัีจจัยเชงิบวกทัง้
ดา้นพืน้ฐานและธมีการลงทนุระยะสัน้สนับสนุน ไดแ้ก ่
1) BA (Consensus TP @19.9): คาด 3Q66 มกี าไรเป็นบวก และสงูกวา่ Pre-Covid 

ดา้น Passenger Volume คาดฟ้ืนตัวที่ 70% จากช่วง Pre-COVID บรษัิทควบคุม
ตน้ทุน ดอกเบีย้จ่ายไดด้ ีในขณะที ่Ticket Fare สงูกว่าชว่ง Pre-COVID ราว 17% 
ส่งผลใหม้ีก าไรที่สูงขึน้ ทัง้น้ี สนามบนิสมุยมีรายไดฟ้ื้นตัวจากช่วง Pre-COVID 
90% และพรอ้มเขา้ High Season ในไตรมาส 4  

2) SUSCO: ปรับแบรนด ์ครัง้ใหญ่ ดงึ SINOPEC บรษัิทน ้ามันยักษ์ใหญ่จากประเทศ
จีน ขยายสถานีบรกิารน ้ามัน SINOPEC SUSCO จ านวน 5 สาขาในปีน้ี มองการลด
ภาษีน ้ามันชว่ยท าใหร้าคาน ้ามันปรับลดลง หนุนคนใชน้ ้ามันเพิม่ขึน้ ทัง้น้ี ชว่ง 4Q66 
เขา้ High Season การทอ่งเทีย่ว หนุนการใชน้ ้ามันเดนิทางสญัจรเพิม่ขึน้ Valuation 
ต ่า PBV เพยีง 1.0x ถกูวา่ PTG และ OR ที ่1.7-2.0x 

3) GFC (Consensus TP @12.0): คาดก าไร 3Q66 ท าระดับ New High  คาด 
Gross Margin ที ่48% สูงกว่ากลุ่มการแพทยโ์ดยทั่วไป อานิสงสจ์ากการส่งเสรมิ
การมบีุตรของจีน ค่าบรกิาร IVF ในไทยถอืว่าถูกกว่าในต่างประเทศ Success rate 
ของ GFC อยู่ที่ 61-38% สูงกว่ากลุ่มที่ 40-45% คาดก าไรปี 2567 โตกว่า 50% 
จากการเปิดสาขาเพิม่ 2 แหง่ P/E ที ่25x ยังถอืวา่ใกลเ้คยีงกลุม่การแพทย ์
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เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


