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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 วนัพธุที่ผ่านมา SETI/SET50 ปรับลงแรง จากแรงเทขายหุ้น DELTA เน่ืองจากติด Cash Balance และได้ปรับตวัขึน้อยา่งร้อนแรงมาก่อนหน้านี ้และมีแรงเทขายในกลุม่

อ่ืน ก่อนชว่งปิดวนัหยดุ และใกล้ปิดวนัหยดุยาวชว่งสงกรานต์ ท าให้มลูคา่การซือ้ขายเบาบาง เป็นผลให้ SET ยงัมีโอกาสปรับลงตอ่ได้   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมเม่ือราคาออ่นตวัในหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, 

BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จาก
การลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุ่มนิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จาก
แนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, 
ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) กกพ. ประกาศรายชื่อผู้ชนะการประมลูโรงไฟฟา้พลงังานหมนุเวียนจ านวน 5,203 MW โดยบริษัทที่ชนะการประมลูได้แก่ BGRIM, ETC, GUNKUL, GULF, TSE, 

ACE, GPSC, BCPG, SUPER และ SSP คาดจะมีแรงซือ้เก็งก าไรหุ้นที่ชนะการประมลูดงักลา่วในวนันี ้
2) พณ. เผยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐานของไทย มี.ค. อยูท่ี่ +2.83%YoY, +1.75%YoY ตามล าดบั ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดและเดือนก่อนหน้า หนนุก าลงัซือ้ในประเทศ

ฟืน้ตวั บวกตอ่ BJC, CPALL และ MAKRO 
3) ชว่งนีต้า่งประเทศมีการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจ แนะหมนุมาเลน่หุ้นที่อิงปัจจยับวกในประเทศเพื่อหลีกเลี่ยงความเสีย่งดงักลา่ว เชน่ BEM, BJC, CPALL, CPN, 

CRC, MAKRO, BBL, KBANK, KTB และ KKP  
4) ความขดัแย้งระหวา่ง จีน-(ไต้หวนั+สหรัฐอเมริกา) ตงึเครียดมากขึน้หลงัจีนไมพ่อใจที่ประธานาธิบดีไต้หวนัไปเยือนสหรัฐอเมริกา อาจเป็นปัจจยัหนนุให้มีการ

ย้ายฐานการผลิตมากขึน้ เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม โดยเราชอบ AMATA และ WHA  
5) สปัดาห์หน้าตดิตามอตัราเงินเฟอ้สหรัฐฯ หากออกมาใกล้เคียงคาด ประเมินอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ใกล้จบ 

 
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” แม้ประกาศผลด าเนินงาน 4Q65 น่าผิดหวงั แตแ่นวโน้ม 1Q66 จะดีทัง้ 7-11, MAKRO และ Lotus ได้รับผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์

จีนที่ทยอยกลบัมาแล้ว, เม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั โดนนกัวิเคราะห์ประเมินวา่ก าไร FY66F-67F จะเติบโตเฉลี่ยปีละ +20%   
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัการระบาด COVID คลี่คลาย สง่ผลให้สามารถกลบัมาเก็บคา่เชา่ได้เป็นปกติ บวกกบั

ธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท. ขณะที่คาดก าไรปี 66 จะเติบโตดีตอ่เน่ือง จากการกลบัมาให้บริการของเซ็นทรัล รามอินทราเป็นปกติตัง้แต ่20 ม.ค. 66 
หลงัจากปิดพืน้ที่ปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช ่ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และมีโรงแรมใหม่ คือเซ็นทาราวนั อบุลราชธานี 

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟา้ 
SPP เพ่ิมขึน้  2) เร่ิมรับรู้รายได้จากโรงไฟฟา้ “Jackson” ในสหรัฐ ก าลงัผลิต 588MWe หลงัจากปิดดีลและรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ.; และ 3) คาด OPEX ลดลง QoQ 
ตามปัจจยัฤดกูาล 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 100% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 20% 20% 20% BH  BDMS  BCH

ENERG 71% 0% 6% 10% 0% 0% 8% 8% 19% 20% BCPG  PTTEP  GULF  GUNKUL

PROP 65% 0% 0% 10% 0% 4% 8% 8% 16% 18% WHA  AMATA  CPN  AP  QH

TRANS 58% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 20% 0% AOT  KEX  BEM

CONMAT 48% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 13% 20%

ICT 45% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 14% 13% INTUCH

COMM 44% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 14% 18% CRC  HMPRO

BANK 41% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 14% 20% TCAP  TTB

FIN 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 5% 20% TIDLOR

AGRI 37% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 9% 20% STA

TOURISM 34% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 0% 15% 0% CENTEL

PKG 33% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 1% 20%

FOOD 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20%

CONS 22% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 10% 0% CK

ETRON 18% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 6% 0% 2%

PETRO 17% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 3%

INSUR 14% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 0%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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