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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,571.13 จุด ลดลง 22.92 จุด (-1.44%) มูลค่าการซื้อขาย 48,882.58 ล้านบาท ถูกกดดัน
จากแรงขายหุ้น Big Cap, โอกาสการลดดอกเบี้ยของเฟดที่ชะลอลง รวมถึงแรงกดดันจากความกังวล 
Recession ของเศรษฐกิจโลก

Research Highlight: SET แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1560-1588 การซื้อขายชะลอตัวเน่ืองจากใกล้วันหยุดยาว

Non-farm pay roll อีก 1 
ดัชนีท่ีตลาดให้น้าหนัก

• ติดตามการรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร สหรัฐ (มี.ค.) โดยตลาดคาดว่าอยู่ท่ี
ระดับ 2.39 แสนต าแหน่ง ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนท่ี 3.11 แสนต าแหน่ง หลังจากช่วงต้นสัปดาห์
ได้รายงานตัวเลข JOLTs Job Openings (ก.พ.) ลดลงกว่าคาด ซึ่งบ่งชี้ว่าตลาดแรงงานสหรัฐ
ก าลังชะลอตัวลง อันเป็นผลมาจากการท่ีเฟด ปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียเชิงรุกหลายครัง้ในช่วงท่ีผ่าน
มา

• หากออกมาตามคาดจะช่วยหนุนให้เฟดตัดสินใจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม 
FOMC 2-3 พ.ค. น้ี 

กระทรวงพาณิชย์ปรับลด
คาดการณ์เงินเฟ้อ หลัง
รายงาน CPI มี.ค. ต่าคาด

• ก.พาณิชย์ รายงานอัตราเงินเฟ้อ มี.ค. +2.83% ต่ากว่าท่ีตลาดคาดท่ี 3.2-3.3% และต่าท่ีสุดใน
รอบ 15 เดือน ด้าน Core CPI มี.ค. ขยายตัวเพียง 1.75%YoY ส่วนภาพ 1Q66 อัตราเงินเฟ้อเฉล่ีย
ขยายตัว 3.88% ท้ังน้ีได้ให้แนวโน้มในช่วงท่ีเหลือของปี อัตราเงินเฟ้อจะเข้าสู่กรอบ ธปท.

• ได้ปรบัลดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป ปี 66 เป็น 1.7-2.7% จากเดิม 2.0-3.0% เน่ืองจากมองว่า
ราคานมันดิบในตลาดโลกจะไม่ปรับตัวขึ้นเท่าปีก่อน ประกอบกับค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นท าให้
ต้นทุนการน าเข้าน้ามันดิบและวัตถุดิบต่างๆลดลง ส่งผลท าให้ราคาสินค้าและบริการมีแนวโน้ม
ปรบัตัวลดลง

• อีกท้ังยังคาดว่าอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสท่ี 2 น้ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง YoY จากฐานท่ีสูงในปีก่อน 
• เรามองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย รวมถึงแรงกดดันของ กนง. ท่ีเราให้น้าหนักมากกว่า 50% จะยุติ

การขึ้นอัตราดอกเบี้ย และมองว่าที่ระดับ 1.75% เป็นจุดสูงสุดของวัฏจักรอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น คาด
ว่าจะท าให้ก าลังซื้อภาคครวัเรอืนเพ่ิมขึ้น โดยเราชอบกลุ่มค้าปลีก-ศูนย์การค้า จากก าลังซื้อของ
ประชาชนท่ีมากขึ้น การเข้าสู่ช่วงเทศกาล และสภาพอากาศรอ้นท่ีส่งเสรมิให้คนเข้าห้างมากขึ้น

• แนะน าสะสมหุ้นค้าปลีก : CPALL CRCMAKRO CPN BJC

Update ผ ล ก า ร ช น ะ
ประมูลโรงไฟฟ้าพลังงาน
ทดแทน

• กกพ.ประกาศรายชื่อผู้ผ่านการพิจารณาคัดเลือกจ านวน 175 โครงการ จาก 386 โครงการ รวม
ปรมิาณเสนอขาย 4,852.26 MW จากก าหนดที่ 5,203 MW

• GULF และ GUNKUL ชนะการประมูลมากท่ีสุด โดย GULFนะประมูล 27 โครงการ 1,623.91 MW
ส่วน GUNKUL ชนะประมูล 17 โครงการ 832.4 MW ซึ่งตลาดคาดการณ์ว่าจะหนุนให้มีก าไรสุทธิ
เพ่ิมขึ้นมากกว่า 3 พันล้านบาท ส าหรบั GULF และ มากกว่า 1 พันล้านบาท ส าหรบั GUNKUL

• ด้านประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าจากขยะอุตสาหกรรม ท่ีมีค่า FiT 6.08 บาท/หน่วย พบว่า ETC ชนะการ
ประมูลมากท่ีสุด 10 โครงการ 80 MW ประเมินการสร้างก าไรสุทธิเพ่ิมเติมได้มากกว่า 20 ล้าน
บาท เม่ืออิง EIRR ราว 18-20%

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 12 เม.ย. ดัชนีราคาผู้บรโิภค (มี.ค.) // น้ามันดิบคงคลัง
• 13 เม.ย. รายงานการประชุมของ FOMC)// ดัชนีราคาผู้ผลิต (มี.ค.)
• 14 เม.ย. ดัชนียอดขายปลีก (มี.ค.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว side way แนวรบั 1561/1550 แนวต้าน 1588/1596
• เข้าใกล้วันหยุดยาวท้ังของไทยและต่างประเทศอาจเห็นวอลุ่มการซื้อขายยังเบาบาง
• ขณะทีใ่นสัปดาห์น้ี-หน้า มีช่วงคาบเก่ียววันหยุดยาวท้ังของไทยและต่างประเทศอาจเห็นวอลุ่มการ

ซื้อขายยังเบาบาง
• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN AOT KBANK SCB 

JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA
กลุ่ม Defensive CHG BCH BDMS SISB RATCH GULF ADVANC
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกเล็กน้อยโดยตลาดยังคง
ถูกกดดันจากความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
ธนาคาร, กลุ่มอสังหารมิทรพัย์และกลุ่มเดินทาง ซึ่งช่วย
บดบังความวิตกเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
สหรฐัหลังเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่ซบเซา
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกและ
ท าสถิติปรบัตัวขึ้นรายสัปดาห์ติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 3 
โดยได้แรงหนุนจากสต็อกน้ามันดิบสหรัฐที่ลดลง
มากกว่าคาด และกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก) 
และชาติพันธมิตร หรอืโอเปกพลัส ประกาศลดก าลังการ
ผลิตน้ามัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบเน่ืองจากนัก
ลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากสัญญาทองค าพุ่งขึ้นแตะ
ระดับสูงสุดในรอบ 13 เดือน ขณะที่นักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี 
เพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรฐั (เฟด)

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C K
• CK ประเมินแนวโน้มผลประกอบการปี 66 จะท า New high ต่อเน่ือง 
ตาม backlog ที่ท าสถิติสูงสุดในรอบ 50 ปี หลังรถไฟฟ้าสายสีส้มที่ 
BEM เป็นผู้ชนะการคัดเลือกและผูร้บัเหมาได้แก่ CK ทีม่ีประสบการณ์
ในการก่อสรา้ง Mega project หลายโครงการ จึงประเมินว่ามีโอกาส
สูงที่จะสามารถเปิดใช้บริการได้ภายใน 3 ปีครึ่ง ก่อนก าหนดตาม
สัญญา ชณะที่ปัจจุบันอยู่ในระหว่างการเจรจากับภาครัฐเช่น 
โครงการ Double Deck กับ กทพ., โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วง
เตาปูน – ราษฎรบู์รณะ ที่ BEM พรอ้มเข้าเจรจา และหากได้รบัการ
คัดเลือกจะหนุน Backlog ของ CK ต่อเน่ือง และงานก่อสร้าง
โครงการ Luang Prabang Hydropower ของ CKP ที่ได้เจรจา
ข้อตกลงการซ้ือขายไฟฟา้เสรจ็ส้ินแล้ว คาดว่าจะเริม่งานก่อนสรา้งได้
ภายในปี น้ี  ส่งผลให้  Backlog ไตรมาสแรกปี  2566 ทะลุกว่า 
150,000 ล้านบาท และจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มที่คาดว่าBEM 
จะลงนามได้ใน 3Q จะท าให้ backlog เพ่ิมขึ้นไปสู่ระดับ 250,000 
ล้านบาท ท า New high และจะ secured รายได้ไปอีก 7-8 ปี ราว 
2.5-3.0 หมื่นล้านบาท ด้วย GPM ราว 7-8%

• นอกจากน้ียังมี upside จากโอกาสที่เข้ารบังานจากโครงการทางด่วน
และรถไฟฟ้าส่วนต่อขยายสายต่างๆในอนาคต และงานประมูล
โครงการอ่ืนๆ อาทิ โครงการAirport  โครงการDouble Track 
โครงการMotorway 

• ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่า CK โดดเด่นด้วย backlog ที่แข็งแกรง่ และ
ได้อานิสงส์ช่วงการเลือกต้ัง หลังจากจัดต้ังรัฐบาลประเมินว่า
โครงการขนาดใหญ่หลายแห่ง จะเริม่เปิดตัวและทยอยก่อสรา้งมาก
ขึ้น ประกอบกับแรงกดดันด้านแรงงานที่ลดลง และต้นทุนวัสดุ
ก่อสรา้งท่ีดีขึ้น ช่วยหนุนให้มารจ้ิ์นยังมี room  ให้ขยายตัวได้บ้าง

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,571.13 (22.92) (1.44)

SET50 946.12 (15.15) (1.58) Dow Jones 33,485.29 2.57 0.01

MAI 527.00 (9.39) (1.75) Nasdaq 12,087.96 91.10 0.76

PER PBV Div.Yield S&P500 4,105.02 14.64 0.36

SET 18.8 1.6 3.0 Bitcoin 28,375.00 110.00 0.39

SET50 19.5 1.8 2.7

MAI 64.8 2.8 1.3 UK 7,741.56 78.62 1.03

Germany 15,597.89 77.72 0.50

DAY MTD YTD France 7,324.75 8.45 0.12

Russia 967.11 (20.40) (2.07)

Foreign (1,053) (1,084) (57,960)

Institution (1,773) (2,501) 3,019 WTI 80.43 0.10 0.00

Proprietary 180 1,519 (1,678) Brent 84.69 (0.03) (0.00)

Retail 2,646 2,066 56,620 Natural Gas 2.01 (0.14) (6.68)

Newcastle Coal 193.75 (4.25) (2.15)

Foreign (9,268) (39,020) (146,250) Gold 2,007.80 (12.40) (0.01)

Institution 3,976 14,978 52,579 Silver 24.97 0.04 0.00

Retail 5,292 24,042 93,671 Aluminium 2,353.00 (40.00) (1.67)

Copper 8,784.00 (146.00) (1.63)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,830.00 (43.00) (1.50)

KBANK 129.50 (2.00) (0.02) Rubber 154.80 (3.10) (1.96)

CPALL 61.25 0.00 0.00 BDI 1,560.00 35.00 2.30

PTTEP 159.50 (1.00) (0.01)

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.84 0.08 2.08

DEXON 4.12 (0.10) (0.02) US10YY 3.31 0.01 0.33

MASTER 81.00 0.00 0.00 US30YY 3.55 (0.01) (0.26)

KLINIQ 39.50 (0.75) (0.02) FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.92 0.04 0.04

USDTHB 34.07 0.01 0.02
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