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 Implication: สว่นผลกระทบตอ่ดชัน ี SET นัน้ ประเมนิวา่การเลือ่นการเก็บภาษี

ออกไป จะท าใหค้วามผนัผวนของดชัน ีSET ทรงตวัอยูใ่นระดบัต า่ตอ่ไป (รปูที ่1-
2) เนือ่งจากการเขา้มามบีทบาทของนักลงทนุกลุม่ HFT นีนั้น้ ท าใหก้รอบการแกวง่ตัว
ของตลาดหุน้ไทยในชว่ง 2 ปีทีผ่า่นมาลดลงอยา่งมนัียส าคญั ซึง่น ัน่หมายความวา่ 
Downside risk ของดชันใีนไตรมาส 2 อาจไมล่กึเทา่กบัมมุมองทีเ่ราเคยมอง
ไวแ้ตแ่รก 

 
รปูที ่1: จากรปูนี ้จะเห็นวา่มอียู ่2 ชว่งทีก่าร Participate ของนกัลงทนุตา่งชาติ
เพิม่ข ึน้จนมสีดัสว่นเกนิกวา่ 40% ขึน้ไปของตลาด ไดแ้ก ่ 1) ชว่งกลางปี 2018 
ถงึปลายปี 2019 2) ชว่งกลางปี 2021 จนถงึปจัจบุนั 

 
Source: Trinity Research 
 
รปูที ่2: จากรปูนี ้จะเห็นไดว้า่ในชว่ง 2 ชว่งดงักลา่ว Volatility ของหุน้ไทยอยูใ่น
ระดบัต า่ และต า่กวา่ประเทศอืน่อยา่งชดัเจน (สดี า)  

 
Source: Trinity Research 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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