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 Our take: ประเมนิขา่วดสีดุทา้ยของกลุม่ Bank ทีร่ออยูไ่ดแ้ก ่ ความเป็นไปไดท้ีก่นง.

จะปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายในการประชมุวันที ่ 2 ส.ค.นี ้ ซ ึง่อาจจะสง่ผลใหค้วาม
คาดหวังตอ่ผลประกอบการไตรมาส 3 อาจยงัมลีุน้เตบิโต YoY และ QoQ ไดอ้ยู ่อยา่งไร
ก็ตามหลังจากนัน้แลว้ ประเมนิวา่แรงสง่ของหุน้กลุม่นีจ้ะเริม่หมดลง จากโมเมนตัมของ
เศรษฐกจิไทยทีช่ะลอลงจนสง่ผลกระทบตอ่การเตบิโตของสนิเชือ่และการเตบิโตของ
หนีเ้สยี ซึง่ภาพดังกลา่วไดเ้ริม่สะทอ้นใหเ้ห็นบา้งแลว้จาก Yield curve ของไทยที่
ลา่สดุมคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง (รปูที ่ 1) ในเชงิกลยทุธ ์ มองวา่หากมหีุน้กลุม่
ธนาคารอยู ่ ในชว่งนีพ้อถอืครองตอ่ได ้ รบัการประกาศผลประกอบการไตรมาส 
2/66 และความเป็นไปไดใ้นการขึน้ดอกเบีย้นโยบายชว่งตน้เดอืนสงิหาคม 
กอ่นแนะน าหาจงัหวะขายท าก าไรออกมาหลงัจากน ัน้ (Sell on fact) 

 
รปูที ่1: 2s10s spread ของไทยลา่สดุ 

 
Source: Bloomberg 
  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   3 
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

06 JULY 2023 

Fund Flow 
  

 
 
 
 
 
 

Net Foreign 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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