
  

 Disclaimer:  เอกสาร/รายงานฉบับนี�จัดทําขึ�นบนพื�นฐานขอ้มูลที�เปิดเผยต่อสาธารณชน ซึ�งพจิารณาแลว้ว่ามคีวามน่าเชื�อถอื อย่างไรก็ตาม บมจ.หลักทรัพยก์รุงศร ีมอิาจรับรองความถูกตอ้งและความ
สมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวได ้บทความดังกล่าวเป็นเพียงแนวคดิของผูจั้ดทําเพื�อใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจในการลงทุน บรษัิทฯขอสงวนสทิธิ7ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการ
ตา่งๆที�ปรากฏในเอกสาร/รายงานฉบับนี�โดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ดังนั�นนักลงทุนโปรดใชด้ลุพนิิจอย่างรอบคอบในการพจิารณาการลงทุน 

 

 

1 

6 กุมภาพันธ์ 2566 

 

Prompt Act 

PRARAM 9 HOSPITAL 
 

UNRATED 
  

Price Bt20.00
  

 

Sirikarn KRISNIPAT 
Fundamental investment analyst on securities 
+662 659 7000 ext 5018 
sirikarn.krisnipat@krungsrisecurities.com 
 

 

(PR9 TB/ PR9.BK) 
 

 

กำไรเติบโตต่อเนื่องในปี 2023  

   What’s new  

โรงพยาบาลท่ีมีมูลค่าตลาดปานกลาง (1.57 หม่ืนลบ.) 
PR9 เป็นรพ.ระดับตติยภูมิ ซึ่งผ่านการรับรองมาตรฐาน HA และ JCI ซึ่งตั้งอยู่บนถนน
พระราม 9 โดยมีสถาบันการแพทย์สามแห่ง และศูนย์โรคเฉพาะทาง 28 ศูนย ์(Fig. 7)  

 Analysis 
กำไรเติบโตก้าวกระโดดในปี 2022 … 
กำไรสุทธิเติบโตก้าวกระโดด 222% yoy เป็น 429 ลบ.ในงวด 9M22 เนื่องจาก i) 
ขยายจำนวนเตียงเป็น 304 เตียงจาก 204 เตียง และ utilization rate เพิ่มขึ้นเป็น 
67% จาก 58% ii) ปรับราคาข้ึน (ลดส่วนต่างราคากับคู่แข่งลงจาก 15% เหลือ 5%-
10%) iii) รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติเพิ่มขึ้นเป็น 391 ลบ. สูงกว่าระดับก่อนโควิด
ระบาด (336 ลบ.ในงวด 9M19) เราคาดกำไรใน 4Q22 จะทรงตัว qoq ที่ประมาณ 
150 ลบ. จะทำให้กำไรปี FY22F เป็น 576 ลบ. เพ่ิมข้ึนจาก 249 ลบ.ในป ีFY21  
… และจะเติบโตต่อเนื่องในปี 2023 
PR9 ตั้งเป้ารายได้ปีนี้โต 10-15% และอัตรากำไรขั้นต้นจะทรงตัวอยู่ที่ 14-15% เป็น 
630-660 ลบ.ปีนี ้ สนับสนุนจาก i) สัดส่วนรายได้ผู ้ป่วยต่างชาติเพิ่มเป็น 15% ของ
รายได้รวม (จาก 13% ปีที่แล้ว และเป้าระยะยาว 20%) ลูกค้าหลักได้แก่เมียนมาร์ 
(จำนวนผู้ป่วยในเดือนพ.ค.-ธ.ค. 2022 สูงกว่าจำนวนผู้ป่วยปี FY19 ท้ังป)ี  กัมพูชา ลาว 
จีน และตะวันออกกลาง ii) ขยายศูนย์โรคไต (มีการผ่าตัดเปลี่ยนถ่ายไต >80 รายในปีท่ี
แล้ว) เปิดศูนย์เฉพาะโรคใหม่ (ศูนย์การนอนหลับใน 1Q-2Q23) และนำเทคโนโลยีใหม่
มาใช้ (ผ่าตัดไทรอยด์แบบไร้รอยแผลเป็น) iii) มีรายได้ที ่ไม่ใช่การรักษาโรคมากข้ึน 
(ตรวจสุขภาพ, เลสิค, wellness, ผิวหนัง) iv) ผู้ป่วยโรคซับซ้อนมากขึ้น (IVF, หัวใจ,
มะเร็ง, ไทรอยด์, เบาหวาน, ไต (ขยายตลาดไปที่ลาว), เลสิค) ซึ่งจะทำให้รายได้/บิล
เพ่ิมข้ึน (ปัจจุบันรายได้จาก OPD 4,500 บาท/บิล และ IPD 30,000-40,000 บาท/บิล)  
งบดุลแข็งแกร่ง 
PR9 มีเงินสดสุทธิ 1.2 พันลบ. เม่ือสิ้นงวด 3Q22 (ไม่มีเงินกู้)  

 

 
 Action/ Recommendation 

Valuation ไม่สูง 
ณ ราคาปิดล่าสุดที่ 20 บาท ราคาหุ้นซื้อขายที่ PER ไม่สูงท่ี 27x ปี 2022 และ 25x ปี
นี้ จากเฉลี่ย 47x ในช่วงก่อนโควิดระบาด  
 
Net profit and PER  

 

 

Source: SETSMART, PR9, Krungsri Securities         
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Figure 1: Financial performance 

 
Source: PR9 

 

 
Figure 2: Revenue breakdown by nationality and payor 

 
Source: PR9 

 

 
Figure 3: Revenue breakdown by service type 

 
Source: PR9 
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Figure 4: Patient profile 

 
Source: PR9 

 

 
Figure 5: Occupancy rate 

 
Source: PR9 

 

 
Figure 6: Strong balance sheet 

 
Source: PR9 
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Figure 7: Three medial institutes and 28 medical cneters 

 
Source: PR9 

 

 
Figure 8: Major shareholders (3 May, 2022) 

Shareholders % 

Khun Ying Potjaman Damapong 37.14 

N.C.B. Trust Limited-Norges Bank 33 2.57 

Thai NVDR 2.19 

Bualuang Basic Dividend LTF 1.81 

Mr. Satian Pooprasert 1.34 

Mr. Prasert Trairatvorakul 1.27 

Mr. Mongkol Tanjapatkul 1.19 

Mr. Viroon Mavichak 1.18 

Khun Usanee Singkalwanij 0.85 

Mr. Termsak Kusolraksa 0.81 

Other Unitholders 49.65 
 

Source: SETSMART, Krungsri Securities 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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