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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอบรับ sentiment เชิงบวกจากการโหวตประธานสภาฯ ผ่านไปได้ด้วยดี หนนุการจดัตัง้รัฐบาลเดินหน้าตอ่ ประเมินหากวนันี ้SETI/SET50 

ไมต่ ่ากวา่ 1,483/906 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, SCB, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก คาดวา่ 2H66 มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, GFPT; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การโหวตเลือกประธานสภาฯ วานนีเ้ป็นไปได้ด้วยดี ล าดบัถดัไปติดตามการโหวตเลือก นายกฯ ชว่ง กลาง ก.ค.  เราประเมินชว่งดงักลา่วหุ้นอิงปัจจยัในประเทศอาจ

มีความผนัผวนได้บ้าง แนะหมนุไปในหุ้นอิงปัจจยัตา่งประเทศที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั เชน่  AH, GFPT, PTTEP 
2) มีรายงานข่าววา่บริษัท EV จีนมีโอกาสลงทนุในไทยเพิ่ม เป็นการชว่ยเพิ่มรายได้ให้กลุม่นิคมอตุสาหกรรม เชน่ AMATA, WHA 
3) ราคาน า้มนัดิบ WTI +2.1%DoD เราประเมินปีนีร้าคาน า้มนัดิบมีความเสี่ยงทางลงจ ากดัมากขึน้ จากการลดอปุทานของกลุม่ประเทศผลิตหลกั มองเป็นจงัหวะซือ้

กลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP  
4) ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟ้อไทย คาดขยายตวัในอตัราที่ลดลง แตย่งัประเมินวา่ กนง. มีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่อีก 0.25-0.5% เพื่อท าให้อตัรา

ดอกเบีย้แท้จริงอยูใ่นระดบัที่เหมาะสมกบัการเติบโตของเศรษฐกิจ หนนุ NIM ของธนาคารขนาดใหญ่ เราชอบ BBL, KTB, SCB และชว่ยให้ก าลงัซือ้ของประชาชน
เพิ่มขึน้บวกตอ่กลุม่อิงการใช้จา่ยในประเทศ เชน่ CPALL, CRC, CPN  

        
STOCK THEMATICS 
 GFPT (TP=14บ.) “ซือ้” แม้ก าไร 1Q66 หดตวั -35%YoY, -34%QoQ ตามปริมาณขายที่ลดลงทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ อีกทัง้อตัราก าไรลดลงตามต้นทนุที่เพิ่มขึน้ 

แตค่าดก าไรจะทยอยปรับดีขึน้ใน 2Q66 ที่น่าจะขยายตวั QoQ ได้ จาก GPM ที่ปรับดีขึน้ และปริมาณการสง่ออกดีขึน้ ขณะที่คาด 3Q66F ปริมาณยอดขายสง่ออกไก่
ไปยงัญ่ีปุ่ นจะเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั คาดหนนุก าไร 3Q66 ฟืน้ตวั QoQ อยา่งชดัเจน เพราะญ่ีปุ่ นห้ามน าเข้าเนือ้ไก่จากบราซิล หลงัพบไข้หวดันกระบาดหนกัที่บราซิล 

 PTTEP (TP=165บ.) “ซือ้” คาดการณ์ก าไร 2Q66F เติบโตทัง้ QoQ และ YoY  ดีกวา่ที่เคยประเมินไว้ก่อนหน้านี ้โดยได้อานิสงส์ก าไรจากรายการพิเศษ (ทัง้ก าไรจาก FX 
และ Hedging น า้มนัใน 2Q66F)  พลิกจากขาดทนุจากรายการพิเศษใน 1Q66 และ 2Q65 ชดเชยก าไรปกติที่คาดจะลดลง QoQ และ YoY แม้มีปริมาณขายที่ดี +อตัรา
ภาษีที่ต ่ากวา่คาด ขณะ 2H66F ได้แรงหนนุจากการเร่งผลิตของแหลง่เอราวณัส าเร็จตามแผน ชว่ยหนนุปริมาณขาย ท าให้ฝ่ายวิเคราะห์ฯมีโอกาสปรับเพิ่มประมาณการ
และราคาเป้าหมายสงูมาก นอกจากนีเ้รายงัเชื่อวา่ความเสี่ยงทางลงของราคาน า้มนัดิบในขณะนีค้อ่นข้างจ ากดั หลงัประเทศผู้ผลิตหลกัปรับลดอปุทานลง   

 WHA (TP=5บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตทัง้ QoQ, YoY จากยอดโอนที่ดินเพิ่มขึน้ +รายได้จากสว่นแบง่ก าไรของ WHAUP ปรับดีขึน้ สว่นภาพรวมก าไรปีนีค้าด
เติบโตเดน่ โดยได้แรงหนนุจากการเข้ามาลงทนุ EV, อิเล็กทรอนิกส์ และธุรกิจยานยนต์ ขณะข้อพิพาทของเก็คโค-่วนั (ผ่าน WHAUP) นัน้มีผลกระทบจ ากดั  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 81% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 5% 17% 20% SCB  KTB  T ISCO  KBANK

ENERG 73% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 19% 20% PTT  BCP  OR  BANPU  CKP

PROP 71% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 18% 20% WHA  SIRI  AMATA  AP

COMM 62% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 16% 20% HMPRO  CRC  CPALL

FIN 61% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 15% 20%

AGRI 57% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 17% 20%

PETRO 54% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 0% PTTGC  IVL

CONMAT 54% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 13% 4% 20%

ICT 54% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 12% 15% JMART  ADVANC  TRUE

PKG 51% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 5% 9% 20%

CONS 46% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 20% 0% CK

TRANS 44% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 11% 0% BTS  BEM

ETRON 36% 4% 0% 0% 6% 4% 8% 6% 4% 4%

HELTH 35% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 0% 19%

TOURISM 27% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 7% 0%

FOOD 26% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 20%

INSUR 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

MEDIA 24% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 9% 5%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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