
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #482 
ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

 Frozen ดันมาร์จ้ิน: ผลิตภัณฑ์อาหารทะเลแปรรูปมีปริมาณการขายฟ้ืนตัว q-q จากฝ่ังยุโรปเป็นหลัก และ
ราคาขายเฉล่ียปรับเพ่ิมข้ึน q-q จากการปรับราคาสินค้าในบางกลุ่มเพ่ิมใน 1Q66 และ 2Q66 ส่วนผลิตภัณฑ์
อาหารทะเลแช่แข็งแม้ความต้องการในร้านอาหารฝ่ังสหรัฐฯกลับมาเป็นปกติแต่ลูกค้าท่ีซ้ือกลับบ้านยังไม่ฟ้ืน 
ท าให้ปริมาณลดลง q-q ราคาขายเฉล่ียยังทรงตัว q-q แต่ต้นทุนกุ้งท่ีลดลงท าให้ส่วนงานในฝ่ังสหรัฐขาดทุน
ลดลง จึงช่วยดัน GPM รวมข้ึนท่ี 15.8% +q-q –y-y, คาดก าไรจากการด าเนินงาน 1,330.35 +67.3%q-q
แต่ -20.0%y-y จากฐานท่ีสุงในปีก่อน

 ก าไรยังอ่อนตัว q-q และ y-y: แม้ผลการด าเนินงานของ Red lobster จะดีข้ึน y-y แต่ก็ยังมีผลขาดทุนอยู่ 
เทียบกับ 1Q66 ท่ีมีก าไรมาจากช่วงของเทศกาล คาด 2Q66 ส่วนแบ่งก าไรจะอ่อนตัว q-q และคาด FX gain 
ลดลง q-q กับฝ่ังสหรัฐฯท่ีฟ้ืนตัวข้ึนจะท าให้มี Tax credit มาช่วยภาษีได้น้อยลง คาด 2Q66 ก าไรสุทธิ 986 
ลบ. -3.5%q-q -39.2%y-y ปรับลดก าไรปี 66 ลงมาอยู่ท่ี 5,516.3 ลบ. -22.7%y-y ปรับราคาพ้ืนฐานปี 66
ลงท่ี 16.40 บาท/หุ้น แม้ยังมีปัจจัยอ่ืนท่ียังกดดันก าไรแต่เราเห็นสัญญาณการด าเนินงานหลักท่ีฟ้ืนตัวแล้ว และ
จะเห็นการฟ้ืนตัวท่ีดีข้ึนอีกใน 2H66 ท่ีจะเข้าสู่ช่วงฤดูกาลของค าส่ังซ้ือท่ีเข้ามามากข้ึน ปัจจุบันราคาหุ้นต ่ากว่า
ราคาพ่ืนฐานค่อนข้างมาก คงค าแนะน า ”ซ้ือ”

2Q66 รายได้ฟ้ืน q-q จากราคาขายเฉล่ียเพ่ิม, GPM
รวมดีข้ึน q-q จากต้นทุนกุ้งท่ีถูกลง ท าให้ก าไรจากการ
ด าเนินงานดีข้ึน q-q แม้มีส่วนแบ่งก าไรและก าไรพิเศษ
มากดดันอยู่บ้าง แต่เห็นสัญญาณการด าเนินงานหลักท่ี
ฟ้ืนตัวแล้ว ราคาพ้ืนฐาน 16.40 บาท คงค าแนะน า”ซ้ือ”TP’66: 16.40
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TU :  ธุรกิจหลักฟ้ืนตัว แต่มีปัจจัยกดก ำไร 
ซ้ือ

Ref.No. : CO2566_0728

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 986 1,022 1,623 -39.2 -3.5 2,008 3,369 -40.4

EPS 0.21 0.21 0.33 -39.2 -3.5 0.42 0.69 -40.4



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์
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