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เน้นหุ้นพลังงานต้นน า้และโรงกล่ัน 
 ราคาน ้ามันดิบต้นสัปดาห์น้ีพุ่งข้ึนแรง ด้วยแรงหนุนจากการประกาศลดก าลังผลิตของกลุ่ม OPEC+  
 ค่าการกล่ันสัปดาห์ทีแ่ล้วลดลงจากส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซลและ Jet   อย่างไรก็ตาม ในต้นสัปดาห์น้ีค่า

การกล่ันได้แรงหนุนจากเหตุระเบิดทีโ่รงกล่ันในอินโดนีเซีย 
 สเปรดปิโตรเคมสีายโอเลฟินส์ลดลงค่อนข้างมาก ตามราคาแนฟทาทีเ่พ่ิมข้ึน 
 สัปดาห์ทีแ่ล้ว NVDR ขาย BANPU และ PTTEP มากทีสุ่ด แต่ต้นสัปดาห์น้ีซื้อ PTTEP และ TOP หลังราคา

น ้ามันพุ่งข้ึนแรง 
 เน้นหุ้นพลังงานต้นน ้าและโรงกล่ัน; หุ้นเด่น : PTTEP และ TOP 

ประเดน็การลงทนุ 
 ราคาน ้ามันดิบเพิ่มขึ้น ราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยสปัดาห์ที่แล้วเพ่ิมขึน้ +4.5%WoW เป็น $77.3/บาร์เรล จาก 

$73.9 ในสปัดาห์ก่อนหน้า จากปัจจยัสนับสนนุอปุทานตึงตวัหลงัท่อขนส่งน า้มนัดิบไปยงัตรุกีถกูระงบัการขนส่ง
ราว 4.5 แสนบาร์เรล/วัน รวมถึงได้แรงหนุนจากการปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจจีนในปีนี ้   ในต้น
สปัดาห์นี ้ราคาน า้มนัดิบพุง่ขึน้แรง WTI ลา่สดุ $80/บาร์เรล (+6% จาก $75.7 เม่ือวนัศกุร์) และ Brent ลา่สดุ $84/
บาร์เรล (+5% จาก $79.8 เม่ือวนัศกุร์) ด้วยแรงหนนุจากการประกาศลดก าลังผลิตของกลุ่ม OPEC+ ราว -1.66 
ล้านบาร์เรล/วนั จากเดิมซึง่มีการลดก าลงัผลิตอยูก่่อนแล้ว รวมแล้วจะลดลงทัง้หมด -3.66 ล้านบาร์เรล/วนั คิดเป็น 
3.7% ของอปุสงค์ทัง้โลก 

 ค่าการกล่ันสัปดาห์ท่ีแล้วลดลง ค่าการกลัน่ Singapore GRM สปัดาห์ล่าสดุ $7.7/บาร์เรล ลดลงจาก $7.9 
ในสปัดาห์ก่อนหน้า โดยหลกัจากสว่นตา่งราคาน า้มนัดีเซลและ Jet ลดลง (แตส่ว่นตา่งราคาน า้มนัเบนซินเพิ่มขึน้)   
อย่างไรก็ตาม ในต้นสัปดาห์นีค้่าการกลั่นได้แรงหนุนจากเหตุระเบิดที่โรงกลั่น Pertamina ทางตะวันตกของ
อินโดนีเซียซึง่สง่ผลบวกตอ่ราคาน า้มนัเบนซินให้เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง    

 สเปรดปิโตรเคมีสายโอเลฟินส์ลดลงค่อนข้างมาก ด้วยราคาแนฟทาเพิ่มขึน้ +5%WoW ตามน า้มนัดิบ 
ขณะที่ราคาผลิตภณัฑ์สายโอเลฟินส์ลดลง -1-2%WoW จากความต้องการชะลอลง สง่ผลให้สเปรดสายโอเลฟินส์
ลดลงค่อนข้างมาก   ทางด้านสายอะโรเมติกส์มีแนวโน้มที่ดีกว่า โดยเฉพาะ BZ ซึ่งได้แรงหนนุจากการหยุดซ่อม
บ ารุง 

 NVDR พลิกกลับมาขายสุทธิ ในสัปดาห์ที่แล้ว NVDR ได้กลับมาขายสุทธิอีกครัง้ -569 ลบ. โดยหลักคือ 
BANPU -251 ลบ. และ PTTEP -205 ลบ. ขณะที่ซือ้ PTT +317 ลบ.   ทางด้าน % การถือครองหุ้นของต่างชาติก็
ลดลง โดยเฉพาะใน IRPC -0.26% และ TOP -0.13% ขณะที่ซือ้หุ้น IVL มากที่สดุ +0.04%   อย่างไรก็ตาม ในต้น
สปัดาห์นี ้ตา่งชาติได้เข้าซือ้หุ้น PTTEP และ TOP หลงัราคาน า้มนัพุง่ขึน้แรง 

ค าแนะน าและหุ้นเด่น 
 เน้นหุ้นพลังงานต้นน ้าและโรงกล่ัน; หุ้นเด่น : PTTEP และ TOP แนวโน้มหุ้นพลงังานต้นน า้และโรงกลัน่

เป็นบวกตอ่เน่ืองหลงัได้ปัจจยัหนนุซึง่ชว่ยให้อปุทานตงึตวั สง่ผลดีตอ่ราคาน า้มนัดิบและราคาน า้มนัส าเร็จรูป   หุ้น
เดน่ คือ PTTEP และ TOP ซึง่ได้ประโยชน์โดยตรงจากราคาน า้มนัและคา่การกลัน่ที่ปรับขึน้  
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Energy Sector : Price Performance

: Baht

Stocks 4-Apr-23 28-Mar-23 30-Dec-22 % WoW % 1Q23TD % 4Q22

BANPU 11.00      11.00      13.70      0.0% -19.7% 11.4%
BCP 32.00      32.00      31.50      0.0% 1.6% 6.8%
IRPC 2.64        2.68        3.02        -1.5% -12.6% -3.2%
IVL 34.50      35.25      40.75      -2.1% -15.3% 4.5%
PTT 31.50      31.50      33.25      0.0% -5.3% -2.2%

PTTEP 160.50     150.00     176.50     7.0% -9.1% 10.0%
PTTGC 44.75      47.00      47.25      -4.8% -5.3% 13.9%

SCC 315.00     320.00     342.00     -1.6% -7.9% 4.9%
SPRC 10.70      10.90      10.70      -1.8% 0.0% 0.9%
TOP 53.25      53.75      56.25      -0.9% -5.3% 9.8%

ENERG Index 23,001.9    22,887.5    25,113.1    0.5% -8.4% 3.3%
PETRO Index 912.1      940.8      996.3      -3.0% -8.4% 7.3%
SET Index 1,594.1    1,606.9    1,668.7    -0.8% -4.5% 5.0%

Source : SETSMART

Energy Sector : Valuations

: Baht

Stocks Y23F EPS 4Q22A BV Y22A DPS P/E (x) P/B (x) % Yield

BANPU 2.23        13.94      1.20        4.9       0.79     10.9%
BCP 4.75        45.85      2.25        6.7       0.70     7.0%
IRPC 0.17        3.89        0.07        15.5     0.68     2.7%
IVL 4.77        33.13      1.60        7.2       1.04     4.6%
PTT 3.48        36.85      2.00        9.1       0.85     6.3%

PTTEP 17.85      117.66   9.25        9.0       1.36     5.8%
PTTGC 4.06        64.61      1.00        11.0     0.69     2.2%

SCC 25.54      311.88   8.00        12.3     1.01     2.5%
SPRC 1.45        8.93        1.11        7.4       1.20     10.4%
TOP 6.21        69.85      3.70        8.6       0.76     6.9%

Average 9.2      0.91    5.9%
Source : IAA Consensus, LHSEC Estimates

Energy Sector : Market Cap., Free Float, NVDR, and Beta

Stocks
Mkt. Cap. 

(Btm)
% Free Float % NVDR % Foreign Beta (YTD)

BANPU 74,427          90.2% 13.7% 10.8% 0.81     
BCP 44,062          64.3% 15.2% 12.9% 0.91     
IRPC 53,947          51.9% 4.6% 5.8% 1.02     
IVL 193,702        35.1% 9.4% 71.2% 1.05     
PTT 899,734          48.9% 4.3% 7.6% 0.93     

PTTEP 637,183        34.7% 9.3% 14.0% 0.67     
PTTGC 201,771        54.8% 7.2% 11.0% 1.20     

SCC 378,000        66.2% 9.1% 11.2% 0.79     
SPRC 46,394          39.4% 6.2% 72.5% 1.08     
TOP 108,631        52.0% 11.9% 13.7% 1.10     

Average 53.7% 9.1% 23.1% 0.96    
Source : SETSMART
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Figure 1 : Crude Oil Prices ($/bbl) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Figure 2 : Petroleum Product Prices ($/bbl) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Figure 3 : Weekly Petroleum Product Spreads vs. SG GRM ($/bbl) 
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Weekly Petroleum Product Spreads vs. SG GRM ($/bbl)
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Figure 4 : Naphtha vs. Ethylene vs. Propylene ($/ton) Figure 5 : Naphtha vs. PE vs. PP ($/ton)

                                      

                                                          

Source : Company Source : Company

Figure 6 : Naphtha vs. PX vs. BZ ($/ton) Figure 7 : MEG vs. PTA vs. PET ($/ton)

Source : Company Source : Company

Figure 8 : Coal Price (Newcastle) ($/ton) (BANPU) Figure 9 : Henry Hub Natural Gas Futures Price ($/MMBTU) (BANPU)

Source : Company Source : Investing.com
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Figure 10 : Energy Sector : Weekly Net NVDR Turnover 

: Btm

Source : SETSMART
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Figure 11 : Energy Sector : % Foreign Shareholding

: %

Source : SETSMART
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Figure 12 : Energy Sector : Weekly Short Sales vs. SET Short Sales

: Btm

Source : SETSMART

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

 -
 500

 1,000
 1,500
 2,000
 2,500
 3,000
 3,500
 4,000
 4,500
 5,000
 5,500
 6,000
 6,500
 7,000
 7,500

10
-A

pr
-2

0
8-

M
ay

-2
0

5-
Ju

n-
20

3-
Ju

l-2
0

31
-J

ul
-2

0
28

-A
ug

-2
0

25
-S

ep
-2

0
22

-O
ct

-2
0

20
-N

ov
-2

0
18

-D
ec

-2
0

15
-J

an
-2

1
12

-F
eb

-2
1

12
-M

ar
-2

1
9-

Ap
r-2

1
7-

M
ay

-2
1

4-
Ju

n-
21

2-
Ju

l-2
1

30
-J

ul
-2

1
27

-A
ug

-2
1

24
-S

ep
-2

1
22

-O
ct

-2
1

19
-N

ov
-2

1
17

-D
ec

-2
1

14
-J

an
-2

2
11

-F
eb

-2
2

11
-M

ar
-2

2
8-

Ap
r-2

2
6-

M
ay

-2
2

3-
Ju

n-
22

8-
Ju

l-2
2

5-
Au

g-
22

2-
Se

p-
22

30
-S

ep
-2

2
28

-O
ct

-2
2

25
-N

ov
-2

2
23

-D
ec

-2
2

20
-J

an
-2

3
17

-F
eb

-2
3

17
-M

ar
-2

3

Weekly Short Sales vs. SET Short Sales

BANPU BCP IRPC IVL PTT PTTEP

PTTGC SCC SPRC TOP % of SET (RHS)



                   วนัพธุที่ 5 เมษายน พ.ศ. 2566 

 
หน้า 5 จาก 7  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 13 : Energy Sector : Weekly Turnover vs. SET Turnover

: Btm

Source : SETSMART
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Figure 14 : Energy Sector : Weekly Price Performance (YTD) vs. ENERG Index vs. PETRO Index

: Btm

Source : SETSMART
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เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง 
ควรเข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบั
น่าสนใจมาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่ม
ได้, HOLD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมแีนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน า
ลดการลงทนุลงบางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=
ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง 
แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=
ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้
ผลตอบแทนใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่คา่เฉลี่ย 
(UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว 
(SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว 
(OVERWEIGHT=) เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์
ระดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความ
คืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

5 ขยายผลสูผู่้ เก่ียวข้อง (EXTENDED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงนโยบายท่ีครอบคลมุถึงหุ้นสว่นทางธุรกิจ ท่ีปรึกษา ตวักลาง หรือ
ตวัแทนธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนัทกุรูปแบบ 

4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงการน าไปปฏิบติั โดยมีการสอบทานความครบถ้วนเพียงพอของ
กระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ ได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทจุริต หรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความเช่ือมัน่อยา่งเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

3 มีมาตรการป้องกนั (ESTABLISHED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงระดบัขอบเขตของนโยบายของบริษัท เช่น ไมจ่่ายเจ้าหน้าท่ีรัฐ ไมม่ี
สว่นเก่ียวข้อง ต่อต้านผู้ เก่ียวข้อง สื่อสารและฝึกอบรมแก่พนกังานเพื่อให้ความรู้เก่ียวกับ
นโยบายและแนวปฏิบติัในการต่อต้านคอร์รัปชนั 

2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงความมุง่มัน่โดยการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบติั 
(COLLECTIVE ACTION COALITION) ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต 

1 มีนโยบาย (COMMITTED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงค ามัน่จากผู้บริหารสงูสดุและขององค์กรโดยมติและนโยบายของ
คณะกรรมการในเร่ืองการด าเนินธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนั 

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้อง
มีการเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมิน
ดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 


