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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงมาก โดยนกัลงทนุตา่งชาติขายสทุธิไปกวา่ 4 พนัลบ. คาดวนันีอ้าจมีความผนัผวนตอ่ได้ หลงัตวัเลขการเปิดรับสมคัรงานเดือนส.ค. พุ่งขึน้ 

เกือบ 7 แสนต าแหน่ง บง่ชีอ้ปุสงค์ตลาดแรงงานออกมาดีกวา่ที่ตลาดคาด หนนุอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับขึน้ เป็นผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง 
อยา่งไรก็ตามยงัต้องรอติดตามข้อมลูการจ้างงานรายเดือนของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในวนัศกุร์นีต้อ่ไป 

 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 
หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์
จากทิศทางของราคาน า้มนั ได้แก่ PTTEP, TOP, SPRC 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ตัวเลขการเปิดรับสมัครงานของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. อยู่ที่ 9.6 ล้านราย มากกว่าเดือนก่อนหน้าราว 7 แสนรายและสูงกว่าที่ตลาดคาด หนุนอัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรัฐฯ ปรับขึน้ตอ่ มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ธนาคารและประกนัฯ เชน่ BBL, KTB, KBANK, BLA 
2) คา่เงินบาทยงัออ่นคา่เหนือ 37 Baht/USDคาดชว่ยหนนุกลุม่สง่ออกให้ปรับดีขึน้ หุ้นที่น่าสนใจ เชน่ ITC, TU, HANA, KCE 
3) ชว่งที่ SETI พกัฐานลงมา แนะให้ทยอยสะสมกลุม่ที่คาดก าไร 3Q66 จะออกมาดี เชน่ PTTEP, TOP   

STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาด 2H66 สินเชื่อ

จะเติบโตดีกวา่ 1H66 ชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ ลา่สดุประกาศปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้ หลงั กนง. มีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 
0.25%  

 HANA (TP=65บ.) “ซือ้เก็งก าไร” คาดผลการด าเนินงานน่าจะผ่านจดุต ่าสดุไปแล้ว และจะทยอยฟืน้ตวัได้ตามธุรกิจที่เป็นลกูค้าของบริษัท ประกอบกบัคา่เงินบาทที่
ออ่นคา่แตะ 37 Baht/USD และธปท. ปรับประมาณการการเติบโตของมลูคา่การสง่ออกในปีหน้าขึน้ ถือเป็น sentiment เชิงบวก    

 KBANK (TP=153บ.) “ซือ้” เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับปัจจยัลบในชว่งก่อนหน้าไปมากแล้ว และมองเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ที่คงระดบัสงู 
ขณะราคาปัจจบุนัอยูเ่พียง 0.6x ของ BV 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 62% 20% 0% 20% 10% 12% BLA  TLI  TQM

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10% ADVANC 

HELTH 38% 0% 0% 20% 10% 8% BCH  BH  CHG

PKG 31% 0% 0% 20% 8% 2%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

MEDIA 22% 0% 0% 0% 7% 15%

BANK 18% 0% 0% 0% 9% 8%

AUTO 17% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 17% 0% 0% 0% 8% 9% AMATA  WHA

TRANS 16% 0% 0% 0% 9% 7%

FOOD 15% 0% 0% 0% 9% 6% TU

FASHION 15% 0% 0% 0% 9% 5%

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 6% COM7  MEGA

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 7%

FIN 14% 0% 0% 0% 8% 6% JMT 

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5% ERW  CENTEL

ENERG 14% 0% 0% 0% 8% 5% BCP  ESSO 

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% HANA  KCE

CONS 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 11% 0% 0% 0% 7% 3%

Source: LHSEC Research
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