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ปูนซิเมนตไ์ทย– SCC Ŝ ตุลาคม ŚŝŞŞ 
 

 
XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/23-30/06/23 09/08/23 2.50 
01/07/22-31/12/22 07/04/23 2.00 
01/01/22-30/06/22 10/08/22 6.00 

 
 
 

 
 

 
  
 
 
 
 
 
 

ซืÊอเก็งกาํไร 
ราคาเป้าหมาย 325 บาท 

Upside/Downside +9% 

Median Consensus 356.50 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 298 บาท 
ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ปี 360/297  บาท 
มูลค่าตลาด 357,600 ล้านบาท 
ปริมาณหุ้น (พาร์ 1) 1,200 ล้านหุ้น 
Free Float 66.23% 
Foreign Limit/Available 25%/13.43% 
NVDR in hand (% of share) 8.76% 
ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 1,969.67 
Anti-corruption: ได้รับการรบัรอง 
CG Score:   

ซืÊอ SCC ราคานีÊ มีโอกาส şŘ% ทีÉราคาหุ้นจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกใน ś 

เดือน และมีผลตอบแทนเฉลีÉย řŚ% 
 คงราคาเป้าหมายทีÉ śŚŝ บาทอิง PBV ทีÉ ř เท่า แต่ปรับคําแนะนําขึÊนเป็น Trading 

Buy ใน ś เดือนทีÉผ่านมาราคาหุ้น SCC ปรับลดลงไปกว่า -Š% ทําให้ราคาหุ้นมี 
Upside จากราคาเป้าหมาย และประเมิน Downside ค่อนข้างทีÉจะจาํกัด 

 ราคา PBV ปัจจุบันตํÉาเป็นอันดับ Ś นับตัÊงแต่ Subprime Crisis ในปี ŚŘŘŠ ทีÉ PBV 
ของ SCC อยู่ตํÉาเพียง Ř.şŘ เท่า 

 สถิติในอดีตถ้าซืÊอหุ้น  SCC ทีÉระดับ PBV ระหว่าง Ř.şŚ-ř.ŘŘ เท่า  หุ้นจะให้
ผลตอบแทนใน ś เดือนเฉลีÉย řŚ% และเพิÉมขึÊนเป็น śŜ% ใน Ş เดือน 

 มีความเสีÉยง śŘ% ทีÉจะขาดทุนใน ś เดือน และความเสีÉยงลดลงเหลือ řş% ถ้าถือ
เพิÉมเป็น Ş เดือน  

Company Update:  
มีโอกาส şŘ% ทีÉราคาหุน้จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกใน ś เดือน และมีผลตอบแทน
เฉลีÉย řŚ%  
ใน 3 เดือนที่ผ่านมาราคาหุ้น SCC ปรับลดลงไปกว่า -8% จนราคาปัจจุบันของหุ้นอยู่ต่ำกว่า 
300 บาทต่อหุ้น และ PBV อยู่ต่ำที่ 0.94 เท่า ซึ่งต่ำกว่าช่วงปี่ที่เกิดวิกฤต COVID-19 ในปี 2020 
ที่ PBV 0.99 เท่า นับว่าราคา PBV ปัจจุบันต่ำเป็นอันดับ 2 นับตั้งแต่ Subprime Crisis ในปี 
2008 ที่ PBV ของ SCC อยู่ต่ำเพียง 0.70 เท่า  
จากข้อมูลสถิติย้อนหลังตั้งแต่ปี 2000 พบว่าถ้าซื้อหุ้น SCC ที่ระดับ PBV ระหว่าง 0.72-1.00 
เท่า หุ้นจะให้ผลตอบแทนใน 3 เดือนเฉลี่ย 12% และมีความน่าจะเป็นที่หุ ้นจะเป็นบวกคือ 
70% หรือ มีความเสี่ยง 30% ที่จะขาดทุนใน 3 เดือน และถ้าถือหุ้นไปจนถึง 6 เดือนจะให้
ผลตอบแทนเพ่ิมขึ้นเป็น 34% และโอกาสในการขาดทุนลดลงเหลือเพยีง 17% เท่านั้น 
แนวโน้มการฟืÊ นของกาํไรจะเป็น U-shape  
แต่อย่างไรก็ดีในมุมมองของเรา 3Q23 อาจจะอ่อนตัวจาก 1) เข้าสู่ช่วงหน้าฝน ธุรกิจซีเมนต์
อาจจะได้รับผลกระทบ ,2) ไม่มีรายได้เงินปันผล และ3) ราคาน้ำมันที่ปรับขึ้นเร็วอาจจะกดดัน
ต่อ spread ปิโตรเคมี  ทั้งน้ีเรายังประมาณการกำไรปกติปี 2023 ที่ 2.6 หม่ืนล้านบาท  
คงราคาเป้าหมายทีÉ śŚŝ.ŘŘ บาท  
คงราคาเป้าหมายท่ี 325 บาทอิง PBV ที่ 1 เท่า แต่ปรับคำแนะนำขึ้นเป็น Trading Buy ใน 3 
เดือนท่ีผ่านมาราคาหุ้น SCC ปรับลดลงไปกว่า -8% ประเมิน Downside ค่อนข้างที่จะจำกัด มี
โอกาส 70% ที่ราคาหุ้นจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกใน 3 เดือน และมีผลตอบแทนเฉล่ีย 12% 
ความเสีÉยง:  ความผันผวนของราคาน้ำมันที่ส่งผลต่อต้นทุนการผลิต และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจ 
 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 

Sales(Bt mn) 399,939 530,112 569,609 576,374 588,988 

EBITDA(Bt mn) 71,832 83,430 49,502 59,897 66,155 

Net Profit (Bt mn) 34,144 47,174 21,382 26,125 31,735 

EPS (Bt) 28.45 39.31 17.82 21.77 26.45 

EV/EBITDA (x) 6.5 6.6 12.3 10.3 9.8 

PER(x) 10.5 7.6 16.8 13.8 11.3 

PBV(x) 1.1 1.0 1.0 0.9 0.9 
DPS(Bt) 14.0 18.5 8.0 12.7 12.7 

Div Yield (%) 4.67 6.17 2.67 4.23 4.23 

ROE (%) 11.36 13.74 5.78 6.84 7.97 
Source: Company Data, Trinity Research 
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SCC: 4 ตุลาคม 2566 

 

 
Fig 1: SCC Price and PBV 

 
Source: Bloomberg  

 
PBV ปรับลดลงเหลือเพียง 0.94 เท่าต่ำเป็นอันดับ 2 นับตั้งแต่ Subprime Crisis ในปี 2008 ที่ PBV ของ 
SCC อยู่ต่ำเพยีง 0.70 เทา่ 
 
Fig 2: Average return in each PBV range 

 
Source: Bloomberg  

 
สถิติในอดีตตั้งแต่ปี 2000 ถ้าซื้อหุ้น SCC ในช่วง PBV 0.2-1 เทา่จะให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 11-12% ใน 3 
เดือน และยิ่งให้ผลตอบแทนมากขึ้นเป็น 68-76% ในระยะเวลา 1 ปี เมื่อเปรยีบเทียบกับ PBV ที่ เกนิ 1 เท่า
ข้ึนไปจะให้ผลตอบแทนเฉล่ียเพียง 5% ในเวลา 3 เดือนและ 11% ในเวลา 1 ปี  
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SCC: 4 ตุลาคม 2566 

 
Fig 3: Buying SCC with PBV below 1x can make average return 27%-34% in 6 months 

 
Source: Bloomberg  

 
มีความนา่จะเป็นที่หุ้นจะเป็นบวกคือ 70% หรือ มีความเส่ียง 30% ที่จะขาดทุนใน 3 เดือน และถา้ถือหุ้นไป
จนถึง 6 เดือนจะให้ผลตอบแทนเพิ่มข้ึนเป็น 34% และโอกาสในการขาดทุนลดลงเหลือเพยีง 17% เท่านั้น 

 
 
 
 

Fig 4: 60% Chance to make positive return in 1 month 

 
Source: Bloomberg  

 
  

5-Day 1-Month 3-Month 6-Month 12-Month 
0.22 - 0.72 0.6% 3.3% 11.2% 26.5% 75.9%
0.72 - 1.00 0.3% 2.9% 12.0% 34.3% 67.9%
1.00 - 1.13 0.2% 1.3% 5.6% 6.8% 10.8%
1.13 - 1.31 0.1% 1.0% 3.6% 3.3% 9.9%
1.31 - 1.64 0.3% 1.4% -0.7% 1.5% 8.2%
1.64 - 1.81 0.0% 0.2% 2.5% -0.7% 1.6%
1.81 - 1.97 0.2% 0.8% 3.3% 6.6% 5.9%
1.97 - 2.13 0.2% 0.9% 2.3% 5.1% 6.6%
2.13 - 2.30 0.1% 0.2% -0.8% 3.0% 5.8%
2.30 - 2.88 -0.1% -0.1% -0.3% -1.5% 0.5%
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SCC: 4 ตุลาคม 2566 

 
Fig 5: 70% Chance to make positive return in 3 months 

 
Source: Bloomberg  

 
Fig 6: 70% Chance to make positive return in 6 months 

 
Source: Bloomberg  

 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


