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Chart of the Day 

 ภาคบรกิารเดือน ก.ย. ของ US, EU   

Figure 1: Monthly PMI Service/Compostie (US)     Figure 2: Monthly PMI Service/Composite (EU)       

     

Sources: Tradingeconomics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index ออ่นตัว แนวรบั 1,433/1,422 จดุ แนวต้าน 1,455/1,460 จดุ องิรูปแบบดัชนีฯ อยู่ในทิศทางขาลงกรอบ 1,407-1,560 จดุ 

หลังจากวานน้ีดัชนีฯ หลุดแนวรับต่าสุดปีน้ีท่ี 1,461.61 จุด (เมื่อวันท่ี 29 มิ.ย.) ส่วนสัญญาณการเข้าซื้อรอบใหม่ จะพิจารณาต่อเมื่อเกิดสัญญาณ 

Reversal Pattern (เกิดแท่งเทียน Doji หรอืแท่งเทียนสีเขียว ท่ีเป็น Higher High, Higher Low เท่าน้ัน)   

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี จบัตาการประชุมรฐัมนตรกีลุ่มโอเปกพลัส เวลา 5 ทุ่ม (เวลาไทย) โดยคาดวา่จะมีมติคงเดิม (ลดการผลิตท่ีระดับเดิมไปจนถึงส้ิน

ปีน้ี ขณะท่ีประเด็นจับตา คือ การลดการผลิตโดยสมัครใจ 1 ล้านบารเ์รลของซาอุดีอาระเบียจนถึงส้ินปีน้ี จะมีการเปล่ียนแปลงหรอืไม่ โดยจะเป็นบวก

ต่อราคาน้ามันดิบโลก หากซาอุดีอาระเบียส่งสัญญาณไม่ปรบัเพ่ิมการผลิต) ท าให้แนวโน้มอุปทานน้ามันในช่วงท่ีเหลือปีน้ีมีจ ากัด และเป็น Upside 

Risks ต่อราคาน้ามันดิบโลก หากอุปสงค์น้ามันโลกเพ่ิมข้ึนจากจีน หรอืการสะสมน้ามันส ารองช่วงฤดูหนาว (คงค าแนะน า หุ้นกลุ่มอิงน้ามันดิบโลก 

ได้แก่ PTTEP TOP SPRC BCP)  

 

ส่วนตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ จบัตา  

 -/+รายงานภาคบรกิารเดือน ก.ย. (Japan, EU, US) คาดไม่แตกต่างมากเมื่อเทียบกับเดือน ส.ค. โดย Consensus คาด EU ปรบัดีขึ้น MoM 

เป็นผลจากฐานต่า เพราะอยู๋ในระดับหดตัว (<50) อยู่แล้ว โดยคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเป็น 48.4 (Vs เดือน ส.ค. 47.9) ส่วน Japan และ US (ISM) 

คาดวา่จะปรบัลดลง MoM โดย Consensus คาด อยู่ท่ี 53.3 (Vs เดือน ส.ค. 54.3) ส าหรบั Japan และอยู่ท่ี 53.6 (Vs เดือน ส.ค. 54.5) ส าหรบั 

US (ISM) ตามล าดับ เราคาดว่ารายงานภาคบรกิารท่ีปรบัลดลงเล็กน้อยจะไม่มีนัยต่อการเปล่ียนแปลงแนวโน้มเศรษฐกิจ EU Japan US มาก

นัก โดยเฉพาะ US ท่ีเฟด สาขาแอตแลนต้า คาดจะเติบโตสูงถึง +4.9% QoQ (Vs 2Q23 +2.1% QoQ)        

 +US รายงานจา้งงานภาคเอกชน ADP Employment Chg เดือน ก.ย. Consensus คาดจา้งงานลดลงเป็น 153k (Vs เดือน ส.ค. 177k) เพ่ิม

โอกาสต่อตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ย. (ประกาศวนัศุกร ์คาดมีแนวโน้มลดลงในทิศทางเดียวกัน โดย Consensus คาดลดลงเป็น 

170k จาก 187k ในเดือน ส.ค.) และ Factory Orders เดือน ส.ค. โดย Consensus คาดดีขึ้น +0.2% MoM (Vs เดือน ก.ค. -2.1% MoM)   

 -US สุนทรพจน์ Fed Chicago Goolsbee, Fed Governor Bowman โดยคาดว่าจะเป็นลบต่อตลาดพันธบัตร หากยังยืนยันสัญญาณ

สนับสนุนการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด เพ่ือควบคุมเงินเฟ้อให้ลงมาท่ีกรอบเป้าหมาย เน่ืองจากท้ังสองคนต่างเป็น Voter ในการประชุม

เฟดปีน้ี (ต้ังแต่สุดสัปดาห์ Fed NY Williams (Voter) และ Fed Cleveland Mester ท่ีเป็น Non-Voter ต่างส่งสัญญาณสนับสนุนเฟด

ปรบัขึ้นดอกเบี้ยอกีครัง้ หรอืทรงตัวในระดับสูงจนกวา่เงนิเฟ้อจะปรบัลดลงมาสู่กรอบเป้าหมาย)  

  

 
  

KTX Zoom 
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 +EU รายงาน PPI เดือน ส.ค. คาด -11.6% YoY (Vs เดือน ก.ค. -7.6% YoY) ผนวกกับสุนทรพจน์ของคณะกรรมการ ECB ในงานสัมมนา

งานนโยบายการเงินท่ีจัดโดยอีซีบีวันน้ี (สุนทรพจน์ประธานอีซีบี Lagarde) โดยคาดว่าจะเป็นสัญญาณเชิงบวกต่อตลาดหุ้นยุโรป หากมี

สัญญาณชี้น าจากประธานอีซีบี  เพราะเปิดโอกาสให้ ECB Meeting วนัท่ี 26 ต.ค. มีโอกาสสูงท่ีจะมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายท่ี 4.5% (สูงสุดรอบ 

22 ปี) เป็นครัง้แรก หลังปรบัขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ือง 10 ครัง้    

  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นรบัผลบวกจากราคาน้ามันดิบโลกอยู่ในทิศทางขาขึ้น TOP SPRC BCP         

 

Strategic daily picks 

TOP ปิด 48.00 บาท/แนวรบั 46.75 บาท แนวต้าน 50.75 บาท 

 KTX คาดแนวโน้มก าไรสุทธิปี 2023-25E ของ TOP จะเป็นช่วงปรบัฐานตามภาวะอตุสาหกรรม (market GRM และผลกระทบจากส

ต๊อกน้ามัน เป็นปัจจยัท่ีมีอทิธิพลหลัก) และปัจจยัเฉพาะตัวของบรษัิท (จากผลกระทบเชิงลบจากเหตุน้ามันดิบรัว่ไหลบรเิวณ SBM-

2 ท่ีเกิดขึ้นในเดือน ก.ย. 2023 และการรบัรูผ้ลบวกเต็มปีของโครงการ CFP ต้ังแต่ปี 2025E) KTX คาดก าไรสุทธิท่ี 15.1 พันล้านบาท 

ในปี 2023E, 14.1 พันล้านบาท ในปี 2024E และ 19.7 พันล้านบาท ในปี 2025E (vs. ฐานก าไรสุทธิท่ีสูงผิดปกติในปี 2022 ท่ี 32.7 

พันล้านบาท) และประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 61.7 บาท 

SPRC ปิด 8.65 บาท/แนวรบั 8.25 บาท แนวต้าน 9.50 บาท 

 SPRC ยังเดินหน้าศึกษาการลงทุนโครงการใหม่ ๆ และมุ่งเน้นโครงการท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี ซึ่งเน้นในเรื่องของ Energy 

Transition และให้ความส าคัญกับการเติบโตอย่างย่ังยืน ส าหรับท่อส่งน้ามัน SPM คาดภายหลังซ่อมบ ารุงแล้วเสร็จ จะกลับมา

ด าเนินงานปกติในช่วงต้นปี 2024 หลังจากท่ีขอใบอนุญาตกลับมาด าเนินการจากภาครัฐอีกครั้ง  Bloomberg Consensus 

ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.23 พันล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 10.96 บาท  

BCP ปิด 40.00 บาท/แนวรบั 38.75 บาท แนวต้าน 42.00 บาท 

 BCP จะรบัรูร้ายได้จาก ESSO ประมาณ 4 เดือน ในปี 2023 ซึ่งอาจะมีติดลบบ้างประมาณ 625 ล้านบาท เน่ืองจากมีค่าใช้จ่าย One 

time เกิดขึ้น แต่คาดจะรบัรูเ้ต็มปีประมาณ 2.47 พันล้านบาท และ 3 พันล้านบาท ในปี 2024-25 ตามล าดับ ส าหรบัแนวโน้มใน 2H23 

จะปรบัตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ 1H23 และคาดท้ังปี 2023 ท้ังในส่วนของรายได้และก าไรจะเติบโตไม่ต่ากว่าปี 2022 โดย Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 8.28 พันล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 44.21 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.01% 4.79% 5.36% 

SET Index -3.13% -9.93% -13.80% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

ERW 29-Sep-23 5.60 1.82%  

SPA 29-Sep-23 12.90 0.00%  

TKN 29-Sep-23 12.00 -7.69%  

BLA 2-Oct-23 27.50 0.00%  

PTTEP 2-Oct-23 163.00 -4.96%  

JMT 2-Oct-23 47.00 -3.09%  

MOSHI 3-Oct-23 53.25 -0.93%  

ILM 3-Oct-23 23.00 0.00%  

KLINIQ 3-Oct-23 37.75 -1.31%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 6.3% 

Gain/loss relative to SET % 12.8% 

YTD return -7.4% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, CENTEL, 

COM7, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, TISCO, TLI, 

WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US ISM Service PMI Sep 54.5 53.6 

US S&P Global Service PMI Sep. 50.5 50.2 

US ADP Employment Chg Sep.(k)  177 153 

EU HCOB Service PMIS Sep. 47.9 48.4 

EU PPI Aug (% YoY) -7.6% -11.6% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,447.30 -22.16 -1.51%  ตลาดหุ้นไทย ปรับลง มูลค่าการซื้อขาย 6.04 หมื่นล้านบาท น าลงโดย

กลุ่มบรรจุภัณฑ์ ปิโตรเคมี พลังงาน อาหาร ส่ือและส่ิงพิมพ์ ฯลฯ ด้วย

แรงกดดันจากแรงขายหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ (วานน้ีขายหุ้น 4.44 

พันล้านบาท และเปิด Short Set50 Index Futures 12,768 สัญญา)    

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วง หลังตัวเลขการเปิดรับสมัครงานสูงกว่าคาด 

เป็น 9.61 ล้านคน จากคาด 8.8 ล้านคน ซึ่งท าให้ตลาดกังวลว่าข้อมูล

ดังกล่าวจะผลักดันให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ปรบัขึ้นดอกเบี้ยหรอื 

คงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับสูงเป็นเวลานาน ส่งผลหุ้น 10 จาก 11 กลุ่ม

อตุสาหกรรมท่ีค านวณดัชนี S&P500 ปิดลดลง   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบแตะระดับต่าสุดรอบ 6 เดือน ถูกกดดันจากการรว่ง

ลงของหุ้นกลุ่มสาธารณูปโภคและเหมืองแรท่ี่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย 

เน่ืองจากการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยของสหรฐัฯ จะยังคงอยู่ท่ีระดับสูง

เป็นเวลานาน หนุนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวขึ้นและดอลลาร์

สหรฐัฯ แข็งค่าขึ้น  

 ราคาน้ามัน ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากภาวะอุปทานน้ามันตึงตัว ซึ่งปัจจัย

ดังกล่าวช่วยพยุงราคาน้ามันดีดตัวขึ้นปิดในแดนบวก หลังจากท่ีรว่งลง

แตะระดับต่าสุดในรอบ 3 สัปดาห์ในระหวา่งวนั อันเน่ืองมาจากผลกระทบ

ของดอลลารส์หรฐัฯ ท่ีแข็งค่า 

 ราคาทองค า ปิดลบ ถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ พุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 16 ปี 

หลังจากข้อมูลแรงงานล่าสุดของสหรัฐฯ ท าให้นักลงทุนคาดเฟดคง

อตัราดอกเบี้ยท่ีระดับสูงเป็นเวลานาน  

SET50 Index 885.67 -15.39 -1.71% 

US Markets    

S&P500 4,229.45 -58.94 -1.37% 

NASDAQ 13,059.47 -248.31 -1.87% 

DJIA 33,002.38 -430.97 -1.29% 

European Markets    

FTSE 100 7,470.16 -40.56 -0.54% 

CAC40 6,997.05 -71.11 -1.01% 

DAX 15,085.21 -162.00 -1.06% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 89.23 +0.41 +0.50% 

Brent (USD/bbl) 90.92 +0.21 +0.20% 

Gold (USD/Ounce) 1,841.50 -5.70 -0.31% 

BDI (Index) 1,780 +43.00 +2.48% 

FX    

US Dollar Index 107.00 +0.10 +0.09% 

USD/THB 37.08 +0.12 +0.32% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -4,440 -5,110 -162,281 -12,768 -7,317 -324,039 -2,549 -113 -3,739 

สถาบัน 348 840 51,729 5,658 3,804 60,059 48,242 49,548 3,506,846 

รายย่อย 4,443 4,731 109,289 7,110 3,513 263,980 130 4,234 337,045 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -351 -461 1,263       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, PRIN 
 

 


