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SET Index outlook 
• คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ นักลงทุนรอปัจจัยใหม่ๆ ตลาดไทยตอบรับ ครม.ใหม่ 
• ตลาดมีโอกาส Sideway ด้านจีน-สหรัฐฯ-ยูเครน ไม่ได้มีอะไรเปลี่ยนแปลงมากข้ึน ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯออกมาชะลอตัว Fed มีโอกาสสูงที่จะคงดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนนี้ 
• ราคาน ้ามันปรับตัวพุ่งขึ้น (Brent ปิดวันศุกร์ $88 เหรียญ/บาร์เรล) เสี่ยงต้องการปรับตัวขึ้นของเงินเฟ้อ หากเป็นเช่นนั้นจะมีผลต่อการ ตัดสินใจนโยบายการเงินของ Fed 
ด้วย 
• ตลาดหุ้นไทยตอบรับการได้นายกฯ และ ครม.ชุดใหม่ไปแล้วระดับหนึ่ง หลังจากนี้จะต้องรอดู การแถลงนโยบายของรัฐบาล เพื่อประเมินว่าจะท าให้เศรษฐกิจเติบโตได้แค่ไหน 
•  Event : GDP 2Q(F) อียู(7), ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการ ว่างงานสหรัฐ(7) และส่งออกจีน(7)  ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย(5) 

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์นี้ 
• สัปดาห์นี้ ตลาดจะสนใจ 2 เรื่องของความเป็นไปของเศรษฐกิจจีน และนโยบายที่เป็นทางการของรัฐบาล ที่มีทั้งบวกและลบต่อหุ้น  ตลาดน่า จะออกแนว sideway รอ
ประเด็นใหม่ๆ การลงทุนสัปดาห์นี้ จะเป็นการเล่นเพื่อรอข่าว เน้นเก็งก าไรช่วงสั้นไปก่อน 
• ราคาสินค้า(spread) พลังงานบางตัว เร่ิมอ่อนตัวลง (สวนทางกับราคาน ้ามันดิบ)  ควรใช้ความระมัดระวังในการลงทุนหุ้นโรงกลั่นน ้ามัน และถ่านหิน 
• เรากลับมาถือเงินสดเพิ่มขึ้น  เป็น 50% หลังตลาดตอบรับข่าวบวกในการตั้ง ครม.กันมาระดับหนึ่งแล้ว โดยเลือกขายหุ้นที่มีก าไรที่เหลืออยู่ คือ SCGP  และให้น ้าหนักกับ
มาตรการเศรษฐกิจจีน เพิ่มขึ้น โดยมีหุ้นอิงจีน สัดส่วน 20% (PSL*+IVL) 

• พอร์ตหุ ้นวันนี ้ เราน า BA*, SCGP ออก และน า PTTEP, PSL* เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ ้นประกอบไปด้วย PTTEP(10%), PSL*(10%), SJWD(10%), IVL(10%), 
TISCO(10%) 

PTTEP : (เป้าเชิงกลยุทธ์ 165  บาท)   “ ได้ปัจจัยหนุนเรื่อง Supply และเก็งเรื่องจีน ” 
• เรากลับมาสนใจหุ้นน ้ามันอีกคร้ัง โดยเลือก PTTEP หลังราคาน ้ามันดิบ Brent กลับมาแตะ $87 เหรียญ/บาร์เรล เรามองว่าแรงขายหุ้นหลัง “XD” นั้นจะซาลง  จึงพอจะเข้า
เก็งก าไรในหุ้น PTTEP ในรอบสั้นๆได้ 

• ตัวแปรส าคัญ ตัวหนึ่งของสัปดาห์นี้ จะเป็นเร่ือง มาตรการเศรษฐกิจของจีน หรือการแก้ปัญหาของ Country Garden ของจีน ถ้าออกมาดี จะบวกต่อราคาน ้ามัน 
• ตัวเลข Stock น ้ามันดิบของสหรัฐฯ และเชื่อว่าของที่อื่นๆ ส่วนใหญ่อยู่ในระดับต ่า (มีโอกาสซื้อเข้าคลังฯ เพิ่มขึ้น) แ ละ ซาอุฯ อาจคงก าลังการผลิตไว้อีก 1 เดือน ในการ
ประชุม OPEC คร้ังต่อไป ซ่ึงเป็นปัจจัยบวกต่อราคาน ้ามันดิบ 

• ประเมินก าไรช่วงครึ่งปีหลัง จะสูงกว่าครึ่งปีแรก ตามปริมาณขายเฉลี่ยที่ดีขึ้นจากปริมาณการผลิตที่สูงขึ้นของโครงการ G1/61 (เอราวัณ) และราคาขายเฉลี่ยน ้ามัน 
(liquid ASP) ที่ฟื้นตัวตามอุปทานที่ตึงตัวจากแผนการลดก าลังการผลิตน ้ามันของกลุ่ม OPEC+ 

DAOL Stock picks 

 
Note: NR = Non-rated เป็นท่ีหุ้น ทาง DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์และใช้ Target price จาก Bloomberg 01/09/2023 
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SET Index: Sector rotation 

 

 
Source: Bloomberg 

 

World indexes  

 

Source: Bloomberg  
 
 
 

 
 
 
 
 

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

16-Aug-23 -0.1 0.9 -0.3 0.2 -5.1 1.4 0.4 -1.9 0.3 -0.2 -0.6 1.0

17-Aug-23 0.6 0.8 0.1 0.1 1.8 0.1 0.9 1.1 1.1 1.9 1.1 0.5

18-Aug-23 -0.6 -0.5 -0.3 -0.3 -1.4 -0.3 -0.3 0.4 -0.3 -0.8 -0.4 -4.5

21-Aug-23 0.4 0.5 1.0 0.5 -0.4 -0.3 0.0 2.1 -0.2 0.2 0.5 1.4

22-Aug-23 1.3 3.1 0.7 0.3 0.0 1.5 0.4 3.1 0.6 1.9 2.1 3.9

23-Aug-23 0.2 0.8 -0.2 1.2 -2.6 0.6 -0.3 1.7 0.2 -0.1 0.7 -1.7

24-Aug-23 0.5 -0.5 0.3 -1.8 0.6 0.6 0.0 1.0 -0.9 0.5 0.4 6.9

25-Aug-23 0.2 0.0 0.5 0.8 3.1 0.3 0.4 1.5 0.3 -0.1 0.2 -2.5

28-Aug-23 0.2 -0.2 0.3 0.9 -0.3 0.6 0.0 -0.8 0.1 1.3 1.2 -1.0

29-Aug-23 0.4 0.1 -0.4 0.4 -1.8 0.5 -1.4 1.1 0.7 1.0 0.9 2.2

30-Aug-23 0.5 0.3 0.1 0.2 0.8 0.5 1.5 1.6 1.1 0.3 0.3 0.6

31-Aug-23 -0.7 0.4 -2.1 -0.6 0.1 -0.1 0.0 -0.9 -0.8 -0.5 -0.4 -1.0

1-Sep-23 -0.3 -0.8 0.2 -0.5 -0.4 -1.0 -0.9 -1.6 -0.9 0.2 -1.0 1.3

SET

Week 1-Day 1 Mth QTD 12M Last

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg update
World The Global Dow 4,140.6 97.1 2.4 0.2 -0.6 0.9 18.1 01-Sep-23

The Global Dow Euro 3,607.5 72.5 2.1 0.7 1.4 3.8 9.6 01-Sep-23
DJ Global 520.7 13.1 2.6 0.2 -0.3 -3.7 12.9 01-Sep-23
Bloomberg World Index 394.1 8.7 2.3 0.1 -0.9 23.9 8.4 01-Sep-23
MSCI World 2,989.5 77.5 2.7 0.1 0.1 -2.1 14.8 01-Sep-23
MSCI Emergin Market 985.7 14.6 1.5 0.5 -3.2 -13.7 1.4 01-Sep-23
MSCI Thailand 515.5 (3.8) -0.7 -0.2 0.8 -2.9 -2.2 01-Sep-23

Americas Dow Jones 34,837.7 490.8 1.4 0.3 -0.6 0.5 11.2 01-Sep-23
NASDAQ 14,031.8 441.2 3.2 -0.0 1.0 -1.3 20.6 01-Sep-23
S&P 500 4,515.8 110.1 2.5 0.2 0.8 -0.3 15.1 01-Sep-23

Europe Stoxx Europe 600 458.1 6.7 1.5 -0.0 -0.3 0.5 10.1 01-Sep-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,282.6 46.4 1.1 -0.3 -1.2 9.7 20.8 01-Sep-23
France CAC 40 7,296.8 67.2 0.9 -0.3 -0.3 9.6 18.3 01-Sep-23
German DAX 15,840.3 208.5 1.3 -0.7 -0.7 9.9 21.4 01-Sep-23
UK FTSE 100 7,464.5 130.9 1.8 0.3 -1.3 -0.7 2.5 01-Sep-23
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 162.6 4.6 2.9 0.3 -2.3 -9.9 5.4 01-Sep-23
Thailand SET Index 1,561.5 1.3 0.1 -0.3 2.0 -7.9 -3.7 01-Sep-23
China Shanghai SE Composit 3,133.2 69.2 2.3 0.4 -4.7 -3.7 -1.7 01-Sep-23
China Shenzhen CSI 300 3,791.5 82.3 2.2 0.7 -5.7 -10.2 -5.8 01-Sep-23
Hong Kong Hang Seng 18,382.1 425.7 2.4 -0.5 -8.1 -16.4 -6.2 31-Aug-23
Philippines Philippines Stock Exchange 6,181.1 (44.7) -0.7 0.1 -4.2 -14.2 -7.6 01-Sep-23
Indonesia Jakarta SE Composite 6,977.7 82.2 1.2 0.4 1.8 -1.3 -2.8 01-Sep-23
Japan Nikkei 32,710.6 1086.3 3.4 0.3 1.6 17.6 18.3 01-Sep-23
Singapore Straits Times 3,233.3 43.4 1.4 0.4 -4.2 -5.1 0.3 31-Aug-23
South Korea Korea Stock Exchange 2,563.7 44.6 1.8 0.3 -1.5 -7.0 6.4 01-Sep-23
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,224.1 40.7 3.4 0.9 0.5 -18.0 -4.4 31-Aug-23
Taiwan TaiwanWeighted 16,644.9 163.4 1.0 0.1 -1.2 -5.9 13.4 01-Sep-23
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SET Index: High dividend payment > once a year 

Stock Last price Last DPS Est DPS 2023 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

SIRI 2.04 0.10 0.17 8.28 Semi-Anl 1,344.60 
TASCO 17.10 0.25 1.39 8.11 Semi-Anl 61.22 

SAT 19.00 0.38 1.53 8.05 Semi-Anl 18.79 
BRI 9.35 0.12 0.75 8.02 Irreg 31.22 

TISCO 102.00 2.00 7.87 7.72 Irreg 403.15 
MC 12.40 0.36 0.90 7.24 Semi-Anl 46.69 
NER 4.64 0.05 0.34 7.22 Semi-Anl 33.16 
LH 8.30 0.20 0.59 7.13 Semi-Anl 461.11 

PSH 13.00 0.31 0.92 7.06 Semi-Anl 17.99 
LPF 12.70 0.22 0.88 6.93 Quarter 10.38 
TTW 9.00 0.30 0.61 6.78 Semi-Anl 22.69 
QH 2.28 0.05 0.15 6.54 Semi-Anl 34.19 

TCAP 50.50 1.90 3.30 6.53 Semi-Anl 89.75 
ORI 10.80 0.16 0.67 6.23 Semi-Anl 44.29 
SUN 5.70 0.10 0.36 6.23 Semi-Anl 15.67 

NCAP 3.92 #N/A Field 
Not 

Applicable 

0.24 6.12 Irreg 75.74 
  

Source: Bloomberg, DAOL 

 

SET Index: High dividend payment once a year 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2023 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

NYT 4.00  0.22  0.24  6.00  Annual 23.3 
AP 12.20  0.65  0.68  5.57  Annual 123.9 
SIS 22.00  1.20  1.18  5.36  Annual 34.9 

THANI 3.32  0.17  0.18  5.36  Annual 38.0 
ASK 25.75  1.44  1.34  5.18  Annual 20.0 
KTB 19.30  0.68  0.87  4.48  Annual 1,815.6 
ICHI 16.70  0.60  0.74  4.45  Annual 183.1 

PYLON 2.80 0.15 0.12 4.29 Annual 8.07 
BAM 11.50 0.55 0.49 4.28 Annual 247.34 

 

Source: Bloomberg, DAOL 

 

High dividend: Property funds/REITs 

Source: Bloomberg, DAOL 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2023 div yield Frequency 5-day avg volume 
    % (times) Bt mn 

POPF 7.35 0.08 1.03 14.28 Quarter 6.09 
CPNCG 7.20 0.18 0.92 13.83 Quarter 4.80 
JASIF 6.95 0.23 0.94 13.24 Quarter 76.62 

CPNREIT 10.80 0.29 0.82 11.41 Quarter 19.65 
SPRIME 5.35 0.15 0.46 11.36 Quarter 1.14 
CPTGF 5.85 0.17 0.67 11.16 Quarter 3.00 

LHHOTEL 11.50 0.33 0.00 11.13 Irreg 6.61 
AIMCG 4.96 0.13 0.00 10.89 Quarter 1.44 

DIF 9.30 0.24 1.04 10.70 Quarter 235.47 
GVREIT 7.35 0.20 0.77 10.68 Quarter 2.46 

BOFFICE 6.50 0.17 0.17 10.57 Quarter 1.32 
FUTUREPF 13.10 0.15 1.21 9.92 Quarter 4.87 

ALLY 7.05 0.17 0.00 9.65 Quarter 3.50 
EGATIF 6.55 0.15 0.11 9.34 Quarter 4.32 
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Economic calendar 

Date Country Major events Period Surv(M) Prior 
5-Sep CH Caixin China PMI Composite Aug -- 51.9 

 TH CPI YoY Aug 0.7% 0.4% 
 EC PPI YoY Jul -- -3.4% 

6-Sep EC Retail Sales YoY Jul -0.7% -1.4% 
7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.3% 0.3% 

 US Initial Jobless Claims Sep-02  --   228k  
 CH Exports YoY Aug -9.7% -14.5% 
 TH Consumer Confidence Aug -- 55.6 

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 5.5% 6.0% 
9-Sep CH CPI YoY Aug -- -0.3% 

 CH New Yuan Loans CNY Aug --  345.9b  
13-Sep US CPI YoY Aug -- 3.2% 

 US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 4.33% 4.7% 
14-Sep EC ECB Policy Rate Meeting    

 US Retail Sales Advance MoM Aug -0.07% 0.7% 
 US Initial Jobless Claims Sep-09 -- -- 
 US PPI Final Demand YoY Aug -- 0.80% 
 US PPI Ex Food and Energy YoY Aug -- 2.4% 

15-Sep CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-15  --  2.5% 
 CH Retail Sales YoY Aug  --  2.5% 
 US Empire Manufacturing Sep -- -     19.0 
 US Manufacturing (SIC) Production Aug -- 0.5% 
 US U. of Mich. Sentiment Sep P  --  69.5 
 TH FTSE Rebalance    

 

Appendix note: US : USA , EA : Euro Area , DE : Germany , GB : Great Britain , JP : Japan , KR : South Korea , CN : China , AU : Australia , IN : India , TH : Thailand 
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Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL Securities PCL.The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL makes no 
representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL has no intention to solicit investors 
to buy or sell any security in this report.  In addition, DAOL does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind 
arising out of the use of such information or opinions in this report.  Investors should study this report carefully in making investment decisions.  All rights are reserved.   This report may not be 
reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of DAOL SEC.  Investment in securities has risks.  Investors are advised to consider carefully 
before making investment decisions. 

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของ
ข้อมูลที่ได้เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดั งนั้น บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่
เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน  

สอบถำมข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate governance report of Thai listed companies 2020 
CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการ
น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือกา ร
ด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่ แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการ
ปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูล
จึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 
DAOL ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ   :ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึ้น หรือลดลงในขณะนั้น  
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies 
listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a 
presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any 
assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore 
an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the 
listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as 
to the completeness or accuracy of the CGR report or the information used. 

 
DAOL’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6 -12 months. Stock should be sold as negative 
total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes dividend 
yields. 


