
ชัดเจน
4 กรกฎาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,500 –1,520

คาด SETแกว่งตัว Sidewaysup:จากการคลายความกังวลเก่ียวกับรอยร้าวระหว่างพรรคก้าวไกลและเพ่ือไทย หลังท้ังสองตกลง
เสนอนายวันมูหะหมัดนอร์ มะทา หัวหน้าพรรคประชาชาติ เป็นปธ.สภาฯ และรองปธ.สภาฯคนท่ี 1 และ2 เป็นของพรรคก้าวไกลและเพ่ือ
ไทย ตามล าดับ ส่งผลให้ภาพการเมืองไทยมีความชัดเจนข้ึน ซ่ึงจะหนุนให้นักลงทุนท่ีไม่ชอบความไม่แน่นอนท่ีชะลอการลงทุนไปก่อน
หน้าน้ีมีแนวโน้มกลับมาลงทุนใน  SETIndexโดยเฉพาะนักลงทุนต่างชาติ ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยคาดได้ Sentimentทางบวก
จากการท่ีธปท.เตรียมออกมาตรการแก้หน้ีครัวเรือนอย่างไรก็ดี ทางข้ึนของ SETIndexวันน้ีคาดถูกจ ากัดจากการเข้าใกล้ต าแหน่ง
นายกฯของนายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์ ซ่ึงจะเป็นปัจจัยกดดันต่อหุ้น BigCap.ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีการแข่งขันต ่า จากความกังวลต่อ
นโยบายทลายทุนผูกขาดของพรรคก้าวไกลด้านหุ้นกลุ่มพลังงานคาดเป็นอีกแรงกดดันต่อ SETIndexตามราคาน ้ามันดิบ WTIท่ีร่วง
ลง 1.20%สู่ $69.79ต่อบาร์เรลจากความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัวของศก.ท่ัวโลก ซ่ึงได้บดบังปัจจัยบวกจากการท่ีซาอุดีอาระเบีย
และรัสเซียปรับลดอุปทานน ้ามัน โดย PMIภาคการผลิตของสหรัฐฯ ยุโรป และเยอรมนีสะท้อนภาพการชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรม 
อีกท้ังจีนซ่ึงเป็นความหวังของโลก แม้ CaixinPMIเดือนมิ.ย. ยืนเหนือ 50 แต่ชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า อย่างไรก็ดี ส าหรับจีนนัก
ลงทุนยังคงมีความคาดหวังว่ารัฐบาลจีนจะมีการออกมาตรการกระตุ้นศก.เพ่ิมเติม ขณะท่ีวันน้ีติดตามการประชุมสภาฯโดยประเด็น
ส าคัญคือการโหวตเลือกปธ.สภาฯ เพ่ือจับสัญญาณของความชัดเจนทางการเมืองไทยและความสามัคคีของ 8 พรรคร่วมฯอีกคร้ัง
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AH, AOT, BA, BEM, BTS, COM7, CPN, CRC, KLINIQ, MINT, OR, SAT, SPA 
2) หุ้นพฐ.ดี+Preview งบฯ: ADVANC, BRI, KBANK, SAWAD, SPALI และ 3) การเมืองชัดเจนข้ึน: CK, SC, SIRI

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• สหรัฐฯเผยดัชนี PMI ภาคการผลิตจาก ISM  ปรับตัวลงสู่ระดับ 
46.0 ในเดือนมิ.ย. ซ่ึงเป็นระดับต ่าสุดนับต้ังแต่เดือนพ.ค.63 
เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการลดลงของการจ้างงาน แม้ว่า
ค าส่ังซ้ือใหม่ปรับตัวข้ึน

• ยุโรปเผยดัชนี PMIภาคการผลิตข้ันสุดท้ายจาก HCOBปรับตัว
ลดลงสู่ระดับ 43.4 ในเดือนมิ.ย. จากระดับ 44.8 ในเดือนพ.ค. ซ่ึง
นับเป็นระดับต ่าสุดต้ังแต่ช่วงการแพร่ระบาดของโควิด19 บ่งช้ี
ถึงแนวโน้มภาคอุตสาหกรรมท่ีซบเซา

• ส่วนต่างของ U.S. Treasuryyieldcurve2 และ 10 ปี พุ่งสูงสุด
นับต้ังแต่ปี 2524 ท่ีระดับ -109.50ในช่วงแรก  ๆของการซ้ือขาย
เม่ือวานน้ี ซ่ึงสะท้อนถึงความกังวลของตลาดการเงินท่ีว่าการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟดจะท าให้ศก.เข้าสู่ภาวะถดถอย

• ธปท.เผยดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนมิ.ย.ท่ีระดับ 51.0 
เพ่ิมข้ึนจาก 49.7 ในเดือนพ.ค. ตามความเช่ือม่ันท่ีดีข้ึนใน
เกือบทุกองค์ประกอบ น าโดยความเช่ือม่ันด้านการผลิตและ
ผลประกอบการ 

• ธปท.เผยว่าจะเร่งออกแนวทางการแก้ปัญหาหน้ีครัวเรือน
อย่างย่ังยืน โดยแนวทางจะครอบคลุมตลอดวงจรหน้ี ต้ังแต่
การก่อหน้ีใหม่ท่ีมีคุณภาพ การดูแลหน้ีเดิมโดยเฉพาะ NPL 
และหน้ีเร้ือรัง รวมถึงช่วยให้ประชาชนเข้าถึงสินเช่ือในระบบ

• ซินหัวรายงานข้อมูลของสมาคมผู้ผลิตยานยนต์แห่งประเทศจีน 
ระบุว่าภาคการผลิตยานยนต์ของจีนมีการเติบโตแข็งแกร่งใน
แง่รายได้ (+14.3% y-y)และก าไร (+24.3% y-y) ช่วงเดือน
ม.ค.-พ.ค.ปีน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
133.50 / 137.50

BUY

• คาดก าไรเพ่ิมข้ึนท้ัง y-y, q-q 
• ลุ้น Fund flow ช่วยหนุน

• เร่ิมเห็นตลาดฯ ผ่อนคลาย
• คาดท าได้ตามเป้า

แนวรับ
SC 4.32 / 4.40

แนวรับ
KBANK 128.00 / 130.00

เป้าหมาย
4.60 / 4.76

BUY




